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L’Enquéte sur l'activité des fonds communs de placement au Québec, réalisée par I'Institut de la statistique du
Québec (1SQ), permet de suivre I'évolution de I'actif net des fonds communs de placement au Québec. Par
fonds communs de placement, on désigne ici « les fonds constitués de sommes mises en commun par des
épargnants en vue d’'un placement collectif, et dont la gestion est assurée par un tiers qui doit sur demande
racheter les parts a leur valeur liquidative »'.

Cette enquéte permet d’apprécier 'importance du réle joué par les fonds communs de placement dans la gestion de
la richesse financiere des Québécois. Le total de I'actif net des fonds communs de placement révéle la valeur au
marché des titres apparaissant au bilan des fonds communs de placement et dont a été extrait le passif pouvant étre
associé a I'acquisition de ces titres.

Cette enquéte permet également de segmenter le marché selon le type de fonds communs, de mesurer la concen-
tration de I'offre dans ce marché et de faire ressortir 'évolution de I'importance relative des véhicules de placement
choisis par I'épargnant pour faire fructifier ses économies.

Progression de 2,6 % de la valeur des fonds Tableau 1 ) L )
L Valeur de I’actif des Québécois et de I’ensemble des Canadiens

communs de placement au Québec au sein des fonds communs de placement, 2003-2012
La croissance de la valeur des fonds communs de Année  Trimestre Québécois Canadiens
placement au Québec au 4°trimestre 2012 est G$
supérieure a 'ensemble du territoire canadien (1,7 %). |l 2003 4 64,8 438,9
s'agit d'une deuxieme hausse trimestrielle consécutive ~ 2004 4 75,0 497,3
puisqu’on observe une progression de 3,2 % au Québec 2005 4 86,4 570,0
et de 3,7 % au Canada au 3° trimestre 2012. 2006 4 98,3 660,2

i i 2007 4 105,5 697,2
Du 31 décembre 2011 au 31 décembre 2012, la valeur 2008 4 83,7 562,1
totale du marché des fonds communs de placement au  5ggg 4 99,6 658,0
Québec augmente de 8,7 %, comparativement a 7,2 % 2010 4 113,2 734,2
sur 'ensemble du territoire canadien.

2011 1 117,2 763,7

L’actif des Québécois investi dans les fonds communs 2011 2 17,0 756,2
de placement au 3°trimestre 2012 se chiffre a 123,6 20! 8 1103 5881
milliards de dollars (G$), tandis qu'il atteint 647,5G$ 201" 4 137 602,5
pour lensemble des Canadiens. La part des fonds 510 1 1187 6306
communs de placement appartenant aux personnes 551 2 116,6 612.2
résidentes du Québec s’établit & 19,1 % au 4° trimestre 2012 3 120.4 635.0
2012, comparativement a 18,9 % au 4° trimestre 2011. 2012 4 123,6 647.5

Note : Il y a un bris de série des données de I'lFIC au 3¢ trimestre 2011.
Sources : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur 'activité des fonds
communs de placement au Québec.
Institut des fonds d’investissement du Canada (IFIC), IFIC Industry
Overview, décembre 2012.
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'Source : Institut des fonds d'investissement du Canada (IFIC), glossaire, (site
Web consulté le 1°" novembre 2012).
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Figure 1
Evolution de I'actif des fonds communs de placement, Québec et
Canada, 4° trimestre 2010-2012
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n.d. : donnée non disponible.
Note : Il y a un bris de série des données de I'lFIC au 3¢ trimestre 2011.

Sources : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur I'activité des fonds
communs de placement au Québec.
Institut des fonds d’investissement du Canada (IFIC), IFIC Industry
Overview, décembre 2012.

Progression de la valeur des fonds d’actions pour
un deuxiéme trimestre consécutif

La croissance de la valeur des fonds d’actions inscrits au
portefeuille de placement des Québécois se chiffre a 1,3 %
au 4¢ trimestre 2012 et a 3,6 % au 3°trimestre 2012. Les
fonds d’actions se chiffrent ainsi a 44,1 G$ au 4° trimestre
2012, comparativement a 43,5 G$ au 3¢ trimestre 2012.

Du 31 décembre 2011 au 31 décembre 2012, la valeur des
fonds d’actions au Québec augmente de 3,3 %, ce qui est infé-
rieur a la progression de la valeur totale des fonds communs
de placement au Québec (8,7 %). Le poids relatif des fonds
d’actions dans le portefeuille moyen de fonds communs de
placement détenus par des Québécois diminue ainsi de
37,5 % au 4° trimestre 2011 a 35,6 % au 4° trimestre 2012.

Fonds communs de placement au Québec : 4° trimestre 2012

Evolution comparative de la valeur des fonds
d’actions au Québec et des indices boursiers
nord-ameéricains

L’évolution de la valeur des fonds d’actions au Québec suit
en général lindice du S&P/TSX au cours des dernieres
années. Cependant, leur popularité, en termes de ventes
nettes, semble en général avoir entrainé a la baisse la valeur
relative de ces fonds, et cela depuis la crise financiére de
I'automne 2008 (figure 3).

L’indice S&P/TSX augmente de 0,9 % au 4° trimestre 2012,
comparativement a une baisse 1,0 % pour le Standard and
Poor’s 500, tandis que la valeur des fonds d’actions détenus
au Québec progresse de 1,3 %.

Au cours de la derniere année, I'indice S&P/TSX a progressé
de 4,0 %, pendant que le Standard and Poor’s est en hausse
de 13,4 % et que la valeur des fonds d’actions détenus au
Québec augmente de 3,3 %.

Figure 2
Evolution des fonds d’actions au Québec et des indices S&P/TSX et
S&P 500 a la fermeture, décembre 2006 a décembre 2012

Fonds d’actions et indices boursiers (fermeture au 31 décembre 2006 = 100)
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S&P/TSX :Indice synthétique, Bourse de Toronto.

S&P 500 : Indice le plus représentatif du marché boursier américain, Bourse
de New York.

Sources : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur l'activité des fonds
communs de placement au Québec.
Banque du Canada, Statistiques financieres et boursiéres de la Banque du
Canada, février 2013 (site Web consulté le 14 mars 2013).
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Progression des fonds équilibrés et des fonds
obligataires a revenu fixe

La valeur des fonds de placement équilibrés au Québec
(42,0 G$) augmente de 2,4 % au 4°trimestre 2012 et de
13,2 % par rapport au 4¢trimestre 2011. Du 31 décembre
2011 au 31 décembre 2012, le poids relatif de ces fonds
augmente de 32,6 % a 34,0 % de I'actif total des Québécois
dans les fonds communs de placement.

La valeur des fonds obligataires et a revenu fixe au Québec
(28,4 G$) augmente de 6,1 % au 4°trimestre 2012, tandis
qu’on note une progression de 14,7 % par rapport au trimes-
tre correspondant de 2011. Cette progression entraine une
hausse du poids relatif des fonds obligataires et a revenu fixe
de 21,8 % de la valeur totale du portefeuille des Québécois
au 31 décembre 2011 & 22,9 % un an plus tard.

Légere hausse de la valeur des fonds monétaires
au 4° trimestre 2012

La valeur totale des fonds monétaires (3,7 G$) augmente de
0,4 % au Québec au 4° trimestre 2012. Toutefois, la valeur
de ces fonds a diminué de 5,7 % depuis le 31 décembre
2011. Les fonds monétaires représentent 3,0 % de Ilactif
accumulé dans les fonds communs de placement au Québec
au 31 décembre 2012, comparativement a 3,5 % au
31 décembre 2011.

Figure 3
Répartition de I'actif selon le type de fonds communs de placement,
Québec, 4° trimestre 2012

Figure 4
Répartition de I'actif selon le type de fonds communs de placement,
Québec, 4° trimestre 2011
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Note : Voir le lexique a la fin du bulletin.
Source : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur l'activité des fonds communs
de placement au Québec.

Maintien de la part des fonds communs affiliés a
une institution de dépot au 4° trimestre 2012

Les fonds communs de placement affiliés a une institution de
dépbt représentent 45,4 % du marché québécois des fonds
communs de placement au 4¢ trimestre 2012, soit le méme
résultat qu’au trimestre précédent. La hausse de la valeur de
ces fonds (2,8 %) est légerement supérieure a celle enregis-
trée par les fonds indépendants et les fonds qui reléevent d’'une
société d’assurance vie (2,5 %) au cours du 4¢ trimestre 2012.
Le poids relatif de ces fonds au Québec demeure stable a
54,6 % au 4° trimestre 2012.

Figure 5

Répartition de I'actif des fonds communs de placement détenus au Qué-
bec, selon I'affiliation a une institution de dépot, 4° trimestre 2010-2012
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Note : Voir le lexique a la fin du bulletin.
Source : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur l'activité des fonds communs
de placement au Québec.

Fonds communs de placement au Québec : 4° trimestre 2012
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Source : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur 'activité des fonds communs
de placement au Québec.
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Lexique

Actif : compilation selon I'adresse des clients résidant au Québec ou selon le total des actifs relatifs aux clients desservis par
des points de vente situés au Québec.

Fonds équilibré : fonds communs de placement dont la politique de placement vise a batir un portefeuille équilibré composé
principalement d’obligations et d’actions.

Fonds a revenus fixes et obligations : incluent les obligations d’épargne des gouvernements et les obligations négociables des
gouvernements et des sociétés.

Fonds d’actions : incluent les actions ordinaires et privilégiées, les actions des fonds d’investissement (dits fermés ou close-end
funds) et les options et contrats a terme.

Fonds hypothécaires : incluent les préts hypothécaires de premier rang sur des propriétés résidentielles au Québec, quoique
certains fonds investissent aussi dans des préts hypothécaires commerciaux.

Fonds du marché monétaire : incluent les bons du Trésor et autres titres a court terme a faible risque.

Autres : incluent les fonds spécialisés, les stratégies spéciales et la catégorie divers.

Réalisation : Sylvain Prévost-Dallaire, économiste

Avec la collaboration de : James O’Connor, économiste

Avec I'assistance technique de : Bruno Verreault, technicien en statistique Dépot legal
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