Courtage de détail

en valeurs mobilieres

au Québec

Par Hugo Delisle

Faits saillants

Augmentation de I'actif total au premier trimestre de 2021

o L'actif total confié aux sociétés de courtage affiche une hausse pour un qua-
trieme trimestre consécutif apres un important recul enregistré au premier
trimestre de 2020. La valeur de I'actif total s'‘éleve ainsi a 382 G$ au premier
trimestre de 2021, soit une hausse de 23,3 G$ (+ 6,5 %) par rapport au qua-
trieme trimestre de 2020 et une hausse de 91,6 G$ (+ 31,5 %) par rapport au
premier trimestre de 2020.

e La croissance de la valeur de l'actif pour le premier trimestre de 2021 est
encore une fois principalement attribuable a la catégorie des placements
en actions.

Hausse de la valeur du portefeuille d'actions

e Au premier trimestre de 2021, la valeur du portefeuille d'actions affiche une
progression de 18,5 G$ (+10,3 %) par rapport au quatrieme trimestre 2020 et
s'établit a 198,3 G$.

Baisse de la valeur du portefeuille obligataire

e Au premier trimestre de 2021, la valeur du portefeuille obligataire diminue de
11 G$ (- 4,1%) par rapport au quatrieme trimestre de 2020.

o Lavaleur totale du portefeuille obligataire détenu par les investisseurs s'éta-
blit a 25,9 G$, alors qu'elle était de 27,9 G$ au premier trimestre de 2020.
Croissance de la valeur des fonds communs de placement

e Lavaleur totale des investissements en fonds communs de placement et en
fonds distincts affiche une hausse de 4,1 G$ (+ 4,4 %) au premier trimestre
de 2021.

o Lavaleur de cette catégorie de placement est de 98,3 G$, alors qu'elle se chif-
frait a 82,8 G$ au premier trimestre de 2020.
Progression de la valeur des fonds négociés en Bourse

e La valeur de cette catégorie de placement augmente de 1,3 G$ (+ 5,8 %) au
premier trimestre de 2021. L'actif s'éleve a 22,9 G$, alors qu'il atteignait 19,6 G$
au premier trimestre de 2020.
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L'Enquéte sur le courtage de détail en valeurs
mobilieres au Québec, réalisée par I'nstitut
de la statistique du Québec (ISQ), permet
de suivre I'évolution de la valeur de I'actif
confié aux courtiers en valeurs mobilieres
au Québec. Elle est menée aupres des
courtiers en placement et des courtiers
d'exercice restreint qui ont des activités
au Québec.

Les variations de la valeur des actifs détenus
aupres des courtiers en valeurs mobilieres
proviennent a la fois du mouvement des
ventes nettes des produits financiers et de
I'évolution de la valeur des actifs cumulés.
Les données compilées par I'SQ refletent
I'effet combiné de ces deux éléments, mais
ne permettent pas d'en dégager limpor-
tance relative.

Cette enquéte permet également de faire
ressortir [évolution de la valeur de certains
véhicules de placement choisis par I'épar-
gnant pour faire fructifier ses économies.



Evolution comparative

du portefeuille d’actions
et des principaux indices
boursiers nord-américains

Au premier trimestre de 2021, la valeur du
portefeuille d'actions détenu aupres des
courtiers affiche une hausse de 10,3 % par
rapport au quatrieme trimestre de 2020.
Cette croissance est supérieure a celle des
marchés boursiers canadiens et américains.

En effet, Iindice S&P/TSX affiche un taux
de croissance de 7,3 % pour le premier tri-
mestre de 2021.

Parallelement, le marché boursier états-

unien augmente de 5,8 % au méme tri-
mestre, selon l'indice S&P 500 (figure 1).

Figure 1

Evolution comparative du portefeuille d’obligations
et du marché obligataire canadien

Lavaleur du portefeuille d'obligations déte-
nu aupres des courtiers diminue de 4,1% au
premier trimestre de 2021, et 'ensemble du
marché obligataire canadien' est en baisse
de 5,8 % (figure 2).

Le rendement de l'obligation du Canada a
court terme (échéance de deux ans) varie
a la hausse, pour la premiere fois depuis
le quatrieme trimestre de 2019, avec une
hausse de 2 points centésimaux au pre-
mier trimestre de 2021: il passe de 0,20 %
a 0,22 %. Le rendement de l'obligation du
Canada échéant dans 30 ans augmente
pour sa part de 73 points centésimaux et
s'établit a 1,97 %. Il s'élevait a 1,24 % a la fin
du trimestre précédent.

Aprées une augmentation de 18 points cen-
tésimaux lors du trimestre précédent, la
pente de la courbe entre le taux de I'obli-
gation a échéance de 30 ans et le taux de
celle a échéance de 2 ans du Canada pour-
suit'ascension qu'elle avait entamée au pre-
mier trimestre de 2020 et croit de 71points
centésimaux pour s'établira1,75 % au qua-
trieme trimestre. Il s'agit du plus haut niveau
atteint depuis ao(t 2015 (1,81 %) (figure 3).

Marchés boursiers - Indices S&P/TSX et S&P 500, mars 2018 a mars 2021 (données de fin de mois)
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Source: Banque du Canada, Statistiques bancaires et financieres.
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— S&P 500 (échelle de droite)

1. Lerendement du marché obligataire canadien est estimé a 'aide des variations de la valeur d'un fonds négocié en Bourse (en 'occurrence la Bourse de Toronto)
qui vise a reproduire le rendement de lindice obligataire universel FTSE TMX Canada, moins les frais. Il s'agit du iShares Canadian Universe Bond Index (symbole

boursier : XBB).
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Figure 2

Marché obligataire - iShares Canadian Universe Bond Index, mars 2018 a mars 2021 (données de fin de mois)
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Figure 3
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Marché des taux d'intérét - Pente de la courbe des taux, taux des obligations a échéance de 30 ans moins taux
des obligations a échéance de deux ans, mars 2018 a mars 2021 (données de fin de mois)
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Banque du Canada, Statistiques bancaires et financiéres.

Composition du portefeuille de placement selon le type de courtage au Québec

au premier trimestre de 2021

Au3Tmars 2021, pour 'ensemble des socié-
tés de courtage, les placements en actions
représentent 51,9 % de l'actif (figure 4) qui
leur est confié, soit une augmentation de
1,8 point de pourcentage par rapport au
quatrieme trimestre de 2020.

De son cOté, le portefeuille obligataire re-
présente, a la fin du premier trimestre de
2021,6,8 % de l'actif total confié aux sociétés
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de courtage. La proportion est en baisse
de 0,7 point de pourcentage par rapport a
celle du trimestre précédent.

Au premier trimestre de 2021, les fonds
communs de placement et les fonds
distincts voient leur part combinée dimi-
nuer de 0,5 point de pourcentage et at-
teindre 25,7 %.

La proportion des fonds négociés en
Bourse dans I'ensemble de I'actif diminue
de 0,1 point de pourcentage pour atteindre
6,3 % au 31 mars 2021.

Les figures 4 et 5 montrent I'évolution, sur
une année, du choix de répartition de l'actif
détenu aupres des sociétés de courtage.
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Figure 4

Ventilation de I'actif confié a 'ensemble des sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon la catégorie

de placement, Québec, 1¢" trimestre 2021
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Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.
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Les figures 6 et 7 montrent que le choix de
répartition de l'actif varie de facon impor-
tante selon le type de société de courtage
avec lequel l'nvestisseur fait affaire.

En effet, la clientéle des sociétés de cour-
tage en placement opte davantage pour
une gestion commune de fonds - par l'in-
vestissement dans des fonds communs,
distincts et négociés en Bourse. Ces der-
niers types de fonds combinés représentent
plus de 36,4 % de I'actif confié aux socié-
tés de courtage en placement, alors gu'ils
comptent pour seulement 19,2 % de I'actif
détenu aupres des sociétés de courtage
d'exercice restreint. Cet écart marqué s'ex-
plique par la différence importante entre la
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Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.

part des fonds communs et distincts dans
I'actif confié aux sociétés de courtage en
placement (29,8 %) et la part de ces fonds
dans l'actif détenu aupres des sociétés de
courtage d'exercice restreint (13,6 %).

La clientele des sociétés de courtage d'exer-
cice restreint opte quant a elle davantage
pour une détention directe d'actions. Les
actions comptent pour 46,8 % de l'actif
confié aux sociétés de courtage en place-
ment, alors qu'elles représentent 66,9 % de
Iactif détenu aupres des sociétés de cour-
tage d'exercice restreint.

L .10,0%

La clientele des sociétés de courtage en
placement semble beaucoup plus tour-
née vers la détention d'obligations que la
clientele des sociétés de courtage d'exer-
cice restreint. La part des obligations dans
I'actif total confié aux sociétés de courtage
en placement (8,4 %) est 4 fois supérieure
a la part des obligations dans l'actif total
détenu aupres des sociétés de courtage
d'exercice restreint (2,1 %).

Enfin, la part des liquidités est plus impor-
tante dans l'actif confié aux sociétés de
courtage d'exercice restreint (11,7 %) que
dans l'actif détenu aupres des sociétés de
courtage en placement (7,6 %).
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Figure 6

Ventilation de I'actif confié aux sociétés de courtage en placement, selon la catégorie de placement, Québec,

1¢r trimestre 2021
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Ladistribution de I'actif total entre les socié-
tésde courtage en placement et les sociétés
de courtage d'exercice restreint reste relati-
vement stable dansle temps. En effet, entre
2013 et 2020, l'actif confié aux sociétés de
courtage en placement représente entre
75 % et 77 % de I'actif total confié aux socié-
tés de courtage, le reste appartenant aux
sociétés de courtage d'exercice restreint.
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Au premier trimestre de 2021, I'actif confié
aux sociétés de courtage en placement
représente 74,6 % de l'actif total, alors
que l'actif confié aux sociétés de courtage
d'exercicerestreint représente le reste, soit
25,4 % (donnée non illustrée), dépassant
25 % de l'actif total pour la premiere fois
depuis que ces données sont mesurées

par I'SQ. La figure 8 montre la distribution
entre les deux types de sociétés de cour-
tage selon le véhicule d'épargne.
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Figure 8
Répartition des catégories de placement, selon le type de société de courtage, Québec, 1¢ trimestre 2021

%

100
80
60
40
20
0
Liquidités Fonds communs Fonds négociés Obligations Actions Autres
de placement et en Bourse
fonds distincts
W Plein exercice B Exercice restreint
Source: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.

Le tiers des fonds sont détenus dans des régimes enregistrés (REER, CRI, REEE, FERR, FRV, CELI)

Des 382,3 G$ confiés a 'ensemble des so-
ciétés de courtage en valeurs mobilieres au
Québec au quatrieme trimestre de 2020,
les fonds détenus dans des régimes enre-
gistrés comptent pour 126,3 G$, soit 33,0 %
du total de l'actif (figure 9).

La proportion des fonds détenus dans
des régimes enregistrés s'établit a 29,8 %
chez les clients des sociétés de courtage
en placement et a 42,6 % chez ceux des

Figure 9

sociétés de courtage d'exercice restreint.
Les figures 10 et 11 montrent la ventilation
de l'actif confié aux sociétés de courtage
en placement et aux sociétés de courtage
d’exercice restreint détenu dans des ré-
gimes enregistrés.

Il est possible de constater une différence
importante entre les types de sociétés de
courtage en ce qui concerne l'actif déte-
nu dans divers régimes enregistrés. Entre

autres, 'actif détenu dans des régimes de
type CELI compte pour 10,7 % de l'actif total
confié aux sociétés de courtage d'exercice
restreint. Il s'agit d'une proportion plus de
deux fois supérieure a la part de l'actif dé-
tenu dans de tels régimes dans l'actif total
confié aux sociétés de courtage en place-
ment (4,7 %).

Ventilation de I'actif confié aux sociétés de courtage de détail en valeurs mobilieres détenu dans des régimes enregistrés,
selon le type de régime, Québec, 1¢ trimestre 2021
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Figure 10
Ventilation de I'actif confié aux sociétés de courtage en placement détenu dans des régimes enregistrés, selon le type
de régime, Québec, 1¢" trimestre 2021
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Source: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.

Figure 11
Ventilation de I'actif confié aux sociétés de courtage d'exercice restreint détenu dans des régimes enregistrés, selon le type
de régime, Québec, 1¢" trimestre 2021
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Parfois, il arrive que des courtiers fournissent des réponses incompletes. Les données historiques de ces courtiers et les don-
nées sur les actifs des autres courtiers répondants permettent a I1SQ d'imputer les données manquantes ainsi que de calcu-
ler les erreurs types et les coefficients de variation (CV) découlant de ces imputations. Etant donné que peu de courtiers se
retrouvent avec des données manquantes concernant leurs actifs, l'incidence de limputation sur les estimations produites est
faible. Ainsi, les CV associés aux estimations d'actifs sont tous inférieurs a 15 %, ce qui témoigne de la bonne qualité des estima-
tions. A noter que la valeur exacte des CV n'est pas présentée dans les tableaux d'estimations.
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Tableau 1

Actif' recueilli au Québec par les sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon le type de société et la catégorie
de placement, 2¢ trimestre 2019 au 1¢" trimestre 2021

Catégorie de unité 2019 2020 2021
placement

2 3 4 1 2 3 4 1

Sociétés de courtage en placement et d'exercice restreint

Liquidités' M$ 276651 289578 290098 348711 335966 341192 327026 331049

A% -2, 4,7 0,2 20,2 -3,7 1.6 -4,2 1.2

% 9,1 9,5 9,1 12,0 10,6 10,2 9,1 8,7

Fonds communs de M$ 79806,8 813026 828490 780792 866118 906040 941528 98 277,2

placement et fonds A% 2,5 1,9 1,9 -58 10,9 4,6 39 4.4

distincts' % 26,2 26,7 26,0 26,9 27,2 272 26,2 257

Fonds négociés M$ 160352 160794 182763 174036 195890 207726 228897 242164

en Bourse' A% 1.6 0,3 13,7 -48 12,6 6,0 10,2 58

% 53 53 5,7 6,0 6,2 6,2 6,4 6,3

Obligations' M$ 28904,1 281897 278541 291899 290238 282739 270428 25934,8

A% 0,0 -25 -1,2 4,8 -06 -26 -4,4 -4,

% 9,5 9,3 8,8 10,0 9.1 8,5 7,5 6,8

Actions' M$ 1513592 148 898,1 1579847 129469,8 1474382 1577595 179867,0 198 334,1

A% 0,8 -1,6 6,1 -18,0 139 7,0 14,0 10,3

% 49,7 48,9 49,7 44,5 46,3 473 50,1 519

Autres M$ 9739 10350 22214 1689,2 18717 19817 23280 24019

A% 8,2 6,3 114,6 -24,0 10,8 59 17,5 3,2

% 0,3 0,3 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6

Total de I'actif 304 744,2 304462,6 3181954 290702,8 318131,1 333510,9 358 982,9 382 269,3

(incluant les 0,9 -0,1 4,5 -86 9,4 4,8 7,6 6,5

régimes

o, 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
enregistrés')

REER/CRI M$ 62140,7 618312 619802 553128 611670 636778 669138 70562,7

A% 13 -05 0,2 -10,8 10,6 41 5,1 55

% 204 20,3 19,5 19,0 19,2 19,1 18,6 18,5

REEE! M$ 1631,6 16932 17328 15522 17275 18082 19588 20738

A% 2,5 3,8 2,3 -104 11,3 4,7 83 59

% 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5

FERR/FRV! M$ 242546 255609 269292 236557 253708 263746 289808 29904,8

A% 1.4 54 54 -12,2 7,3 4,0 99 3,2

% 8,0 84 8,5 8,1 8,0 79 8,1 7.8

CELI" M$ 158792 16054,7 164885 153804 176522 186981 208215 23720,2

A% 2,4 11 2,7 -6,7 14,8 59 1,4 139

% 52 53 5,2 53 55 5,6 5,8 6,2

Total 103 906,1 105 140,0 107 130,7 95901,1 105917,5 110558,7 118 674,9 126 261,5
(régimes 1,5 1,2 1,9 -10,5 10,4 4,4 7,3 6,4

H Acl
B 34,1 34,5 33,7 33,0 33,3 33,1 33,1 33,0

Suite a la page 9
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Tableau 1 (suite)

Actif' recueilli au Québec par les sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon le type de société et la catégorie
de placement, 2¢ trimestre 2019 au 1¢" trimestre 2021

Catégorie de unité 2019 2020 2021
placement

Sociétés de courtage en placement

Liquidités' M$ 187049 192997 191131 225858 220541 223486 215095 217782

A% -3/ 32 -1,0 18,2 -24 13 -38 12

% 8,1 84 8,0 10,2 9,1 89 7.9 7,6

Fonds communs de M$ 672684 685108 697058 664721 741982 776550 810562 85017,0

placement et fonds A% 2,6 1,8 1,7 -4,6 11,6 4,7 4,4 4,9

distincts'’ % 29,2 29,9 29,0 299 30,6 30,8 29,9 29,8

Fonds négociés M$ 126364 125308 142153 138690 156180 164679 178446 187509

en Bourse' A% 1.4 -08 13,4 -24 12,6 54 84 5,1

% 55 55 59 6,2 6.4 6,5 6,6 6,6

Obligations’ M$ 263636 257392 253955 268431 267498 26044,7 249399 239105

A% 00 -24 -13 57 -03 -26 -4.2 -4,

% 1.4 11,2 10,6 12,1 11,0 10,3 9,2 84

Actions' M$ 104756,5 1024636 1095626 910832 1017353 1078102 1231973 1333431

A% 08 -22 6,9 -16,9 11,7 6,0 14,3 8.2

% 454 44,6 45,6 40,9 42,0 42,7 45,5 46,8

Autres M$ 8873 949,7 21469 1626,7 18126 19076 22440 23036

A% 7.7 7,0 1261 -24,2 11,4 5,2 17,6 2,7

% 04 04 09 0,7 0,7 08 08 08

Total de I'actif 230617,1 229493,8 2401393 222479,9 242168,0 252234,0 270791,5 285 103,3

(incluant les 0,9 -0,5 4,6 -7.4 8,8 4,2 7,4 53

régimes

o, 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
enregistrés')

REER/CRI! M$ 41850,2 423098 423796 38099,7 418648 434081 451634 473399

A% 1,5 11 0.2 -10,1 9,9 37 4,0 48

% 18,1 184 17,6 171 17,3 17,2 16,7 16,6

REEE' M$ 972,2 9833 1004,8 904,5 10078 10519 11342 11949

A% 3,0 11 2,2 -10,0 11,4 4.4 7,8 54

% 04 04 04 04 04 04 04 04

FERR/FRV! M$ 193681 197778 207784 184612 197652 205295 223916 229864

A% 1,4 2,1 51 -11,.2 7,1 39 9,1 2,7

% 84 8,6 8,7 83 8.2 8,1 83 8,1

CELI" M$ 94833 97351 100536 94504 105125 110438 119654 133164

A% 34 2,7 33 -6,0 11,2 5.1 83 1,3

% 41 4,2 4,2 42 43 4,4 44 47

Total 71673,8 72806,0 742164 669158 73150,3 76033,3 80654,6 84 837,6
(régimes 1,7 1,6 1,9 -9,8 9,3 3,9 6,1 5,2

H Acl
B 31,1 31,7 30,9 30,1 30,2 30,1 29,8 29,8

Suite a la page 10
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Tableau 1 (suite)

Actif' recueilli au Québec par les sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon le type de société et la catégorie
de placement, 2¢ trimestre 2019 au 1¢" trimestre 2021

Catégorie de unité 2019 2020 2021
placement

2 3 4 1 2 3 4 1

Sociétés de courtage d'exercice restreint

Liquidités' M$ 8960,2 9 658,1 9896,7 122853 115425 117706 111931 11326,7

A% 0,0 7,8 2,5 241 -6,0 2,0 -49 1.2

% 12,1 129 12,7 18,0 15,2 14,5 12,7 1,7

Fonds communs de M$ 125384 127918 131432 11 6071 124136 129490 13096,6 13260,2

placement et fonds A% 1,7 2,0 2,7 -11,7 6,9 43 1,1 1,2

distincts' % 16,9 17,1 16,8 17,0 16,3 159 14,9 13,6

Fonds négociés M$ 33988 3548,6 4061,0 35346 39710 4304,7 5045/ 5465,5

en Bourse' A% 2,2 4.4 14,4 -13,0 12,3 84 17,2 8,3

% 4,6 4,7 5,2 52 52 53 5,7 56

Obligations' M$ 2 540,5 2 450,5 2 458,6 2 346,8 22740 22292 21029 20243

A% -0, -35 0,3 -4,5 -3, -20 -57 -3,7

% 34 3,3 3,1 34 3,0 2,7 24 2,1

Actions' M$ 46 602,7 464345 484221 38386,6 457029 499493 566697 64 991,0

A% 0,8 -04 4,3 -20,7 19,1 9,3 13,5 14,7

% 62,9 61,9 62,0 56,3 60,2 61,5 64,3 66,9

Autres M$ 86,6 853 74,5 62,5 59,1 74,1 84,0 98,3

A% 13,2 -1,5 -12,7 -16,1 -54 254 13,4 17,0

% 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Total de I'actif 741271 74968,8 78056,1 682229 75963,1 812769 881914 97 166,0

(incluant les 0,9 1,1 4,1 -12,6 11,3 7,0 8,5 10,2

régimes

o, 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
enregistrés')

REER/CRI M$ 202905 195214 196006 172131 193022 20269,7 217504 232228

A% 09 -38 04 -12,2 12,1 50 73 6,8

% 27,4 26,0 251 252 254 24,9 24,7 239

REEE! M$ 659,4 709,9 728,0 647,7 719,7 756,3 8246 8789

A% 1,7 7.7 2,5 -11,0 1M1 5,1 9,0 6,6

% 09 09 09 09 09 09 09 09

FERR/FRV! M$ 4 886,5 57831 6150,8 5194,5 5605,6 5845,1 6 589,2 69184

A% 1.5 18,3 6,4 -155 79 4,3 12,7 50

% 6,6 7,7 79 7,6 74 7,2 7,5 71

CELI" M$ 63959 6319,6 64349 5930,0 7139,7 76543 8 856,1 10 403,8

A% 09 -1,2 1.8 -78 20,4 7,2 15,7 17,5

% 8,6 84 8,2 8,7 9,4 9,4 10,0 10,7

Total 322323 323340 329143 289853 32767,2 345254 380203 41 423,9

(régimes 1,0 0,3 1,8 -11,9 13,0 5,4 10,1 9,0

H Acl
B 43,5 43,1 42,2 42,5 43,1 42,5 43,1 42,6

1. Voir le glossaire a la fin du tableau.
Source: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.
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Glossaire

Actif

Compilation selon l'adresse des clients
résidant au Québec ou selon letotal des
actifs relatifs aux clients desservis par
des points de vente situés au Québec.

Actions

Cette catégorie inclut les actions ordi-
naires et privilégiées, les unités de fidu-
cie de revenu et les options et contrats
aterme. Cette catégorie exclut les actifs
investis dans des fonds communs de
placement, dans des fonds négociés
en Bourse et dans des fonds distincts
d'actions.

CELI
Compte d'épargne libre dimp6t.

Courtier en placement

Société qui offre, par I'entremise de ses
représentants, des conseils et un éven-
tail complet de services tels que 'ana-
lyse, la recherche sur titre et la gestion
de portefeuille.

Courtier d'exercice restreint

Société quiagit comme intermédiaire en
vendant ou en achetant des titres selon
les demandes de ses clients, sans tou-
tefois donner de conseils.

FERR/FRV
Fonds enregistré de revenu de retraite
(FERR), fonds de revenu viager (FRV).

Fonds communs de placement

et fonds distincts

Cette catégorie inclut également les
fonds de fonds.

Fonds négociés en Bourse
Cette catégorie inclut également les
fonds de fonds.

Liquidités

Cette catégorie regroupe les titres du
marché monétaire, tels les bons du
Trésor, les papiers commerciaux, les
billets a court terme, les acceptations
bancaires, les dépdts et les certificats
de placement garanti.

Obligations

Cette catégorie inclut les obligations et
les débentures des gouvernements et
des sociétés. Cette catégorie exclut les
actifs investis dans des fonds communs
de placement, dans des fonds négociés
en Bourse et dans des fonds distincts
obligataires.

REEE
Régime enregistré d'épargne-études.

REER/CRI

Régime enregistré d'épargne-retraite
(REER), compte de retraite immobilisé
(CRI).

Régimes enregistrés
Pour les fins de ce bulletin, ils incluent
les REER, CRI, REEE, FERR, FRV et CELI.

Abréviations et signes conventionnels

Notice bibliographique suggérée

Donnée non disponible
N'ayant pas lieu de figurer
— Donnée infime

DELISLE, Hugo (2021). « Bulletin du premier trimestre de 2021», Courtage de détail en
valeurs mobilieres au Québec, [En ligne], juin, Institut de la statistique du Québec, p. 1-11.
[statistique.quebec.ca/fr/fichier/courtage-de-detail-en-valeurs-mobilieres-au-quebec-

r  Donnée révisée

x  Donnée confidentielle

M$ En millions de dollars

G$ En milliards de dollars

A% Taux de croissance trimestriel
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