BULLETIN HEBDOMADAIRE DES INDICATEURS ECONOMIQUES

CONJONCTURELS DU QUEBEC

Stat-EXPRESS

Cette semaine au Québec

e Enjuillet 2025:

- Les exportations et les importations internationales de
marchandises se replient respectivement de 6,0 % et
de 8,3 %.

- Lesventes de biens fabriqués progressent de 3,4 %.

- Lesventesen gros, sil'on ne tient pas compte du pétrole,
des produits pétroliers et des autres hydrocarbures ainsi
que des graines oléagineuses et des grains céréaliers,
affichent une baisse de 0,1 %.

- Lesventes au détail sont en hausse de 0,2 %.

Ventes de biens fabriqués
Données désaisonnalisées, annualisées et en dollars courants

e Enaodt 2025 :

- Lindice des prix a la consommation (IPC) augmente de
2,7 % par rapport a ao(t 2024.
- Lesmisesen chantier diminuentde 8,3 % (- 5 290 unités).
* Le 17 septembre 2025, la Banque du Canada a annoncé
gu'elle abaissait le taux directeur, en le faisant passer a 2,50 %
(- 25 points de base). Il s'agit d'une premiere baisse du taux
directeur depuis mars 2025. La prochaine annonce au sujet
du taux directeur aura lieu le 29 octobre 2025, en méme
temps que la parution du Rapport sur la politique monétaire.

Québec

Mai Juin Juillet

205 630 M$ 214158 M$ 221 394 M$
(- 2,6 %) (+4,1 %) (+ 3,4 %)

Canada

Mai Juin Juillet

820 698 M$ 823 198 M$ 843 885 M$
(- 1,4 %) (+0,3 %) (+2,5%)

* Au Québec, les ventes de biens fabriqués s'élevent a 221394 M$ en juillet 2025, un gain de 3,4 % (+ 7 236 M$). Il s'agit d'une deuxieme
hausse mensuelle consécutive apres cing baisses d'affilée (+ 4,1 % en juin). Les sous-secteurs qui contribuent le plus a l'augmentation
des ventes en juillet 2025 sont ceux de la fabrication de matériel de transport (+ 7,3 %) et de la premiere transformation des métaux
(+ 6,2 %). Par ailleurs, le sous-secteur de la fabrication d'aliments affiche une baisse notable (- 6,3 %).

e Pour les sept premiers mois de 2025, la moyenne des ventes de biens fabriqués se chiffre a 217 816 M$, ce qui représente une légere

hausse (+ 0,1%; + 155 M$) par rapport aux mémes mois de 2024.

* AuCanada, les ventes de biens fabriqués progressent de 2,5 % (+ 20 687 M$) en juillet 2025 et se fixent a 843 885 M$ (+ 0,3 % en juin).
Comparativement a la méme période de 2024, la moyenne des ventes de janvier a juillet 2025 (845 381 M$) enregistre une baisse de

0,9 % (- 7 511 M$).
Figure 1

Ventes de biens fabriqués, désaisonnalisées et annualisées, Québec, ao(t 2022 a juillet 2025
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Commerce international de marchandises Données supplémentaires et communiqué
Données désaisonnalisées et en dollars constants

Québec Canada

Mai Juin Juillet Mai Juin Juillet
Exportations +1,4% +3,6% -6,0% +1,9% -12% +2,0%
Importations +2,4 % +4,9 % -83% +0,6 % +0,4 % -37%

Lors de la parution le 5 ao(t 2025 des statistiques du commerce international de marchandises du mois de référence de juin 2025, Sta-
tistiqgue Canada a indiqué qu'il y avait encore des retards dans la réception des données sur les importations, en raison de la mise en
ceuvre du systeme de Gestion des cotisations et des recettes (GCRA) de 'Agence des services frontaliers du Canada (ASFC). Cela a une inci-
denceimportante sur le caractere exhaustif des statistiques des importations de marchandises pour les mois de référence de novembre 2024
a juillet 2025. Compte tenu de ces difficultés, méme si les données des importations pour les mois en question sont publiées, il convient
de faire preuve de prudence dans leur utilisation et de s'attendre a ce qu'elles soient révisées au cours des prochains mois. Pour obtenir
plus d'information a ce sujet, consultez la section Note aux lecteurs : www150.statcan.gc.ca/nl/daily-quotidien/250904/dg250904a-fra.
htm.

Les exportations internationales de marchandises du Québec diminuent de 6,0 % en juillet 2025, apres deux hausses mensuelles
consécutives (+ 3,6 % en juin et + 1,4 % en mai).

Parmi les produits dont les exportations se replient en juillet, notons les aéronefs (- 48,2 %), 'aluminium et les alliages d'aluminium
sous forme brute (- 34,3 %), les minerais et concentrés de fer (- 35,2 %), ainsi que les graines oléagineuses, sauf le canola (- 34,8 %).
Les exportations des sept premiers mois de 2025 connaissent une baisse de 2,6 % comparativement aux mémes mois de 2024.

Lesimportations internationales de marchandises du Québec reculentde 8,3 % enjuillet 2025 par rapport au mois précédent (+ 4,9 % en
juin). Pour les sept premiers mois de 2025, les importations enregistrent une hausse de 5,6 % par rapport a la méme période de 2024.

Au Canada, les exportations progressent de 2,0 % en juillet 2025, alors que les importations fléchissent de 3,7 %. Les exportations
canadiennes des sept premiers mois de I'année demeurent pratiquement inchangées par rapport aux mémes mois de 2024, tandis
que les importations sont en hausse de 0,8 %.

Figure 2

Commerce international de marchandises, désaisonnalisé, variation mensuelle, Québec, juillet 2023 a juillet 2025
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https://statistique.quebec.ca/fr/recherche?sujet=commerce-international
https://statistique.quebec.ca/fr/communique/baisse-6-pourcent-exportations-internationales-marchandises-quebec-juillet-2025

Ventes en gros
Données désaisonnalisées, annualisées et en dollars courants

Québec Canada

Mai Juin Juillet Mai Juin Juillet

202 260 M$ 209 169 M$ 209 859 M$ 1364976 M$ 1412073 M$ 1430008 M$
(-2,1 %) (+3,4 %) (+0,3 %) (- 0,6 %) (+3,5 %) (+1,3%)

Le sous-secteur des grossistes-marchands de pétrole, de produits pétroliers et d'autres hydrocarbures (code SCIAN 412) et celui des
grossistes-marchands de graines oléagineuses et de grains céréaliers (code SCIAN 41112) sont désormais inclus par Statistique Canada
dans l'univers du commerce de gros. Toutefois, a des fins de comparaison, ces sous-secteurs sont exclus de la présente analyse.

En juillet 2025, les ventes en gros diminuent légerement (- 0,1 %; - 262 M$) au Québec et s'établissent a 183 901 M$. Cette baisse
survient apres une augmentation de 2,19% en juin et un recul de 1,2 % en mai.

La baisse des ventes observée en juillet s'explique principalement par le repli des ventes des grossistes-marchands d'articles personnels
et ménagers (- 6,3 %), atténuée toutefois par la hausse des ventes des grossistes-marchands de véhicules automobiles, et de pieces
et d'accessoires de véhicules automobiles (+ 5,9 %).

La moyenne des ventes en gros de janvier a juillet 2025 (183 106 M$) est supérieure de 3,0 % (+ 5 257 M$) a celle de la méme période
de 2024.

Au Canada, les ventes en gros se situent a 1032 G$ en juillet 2025, ce qui correspond a une hausse de 1,2 % (+ 11 831 M$) par rapport
au mois précédent (+1,0 % en juin). Pour les sept premiers mois de 2025, la moyenne des ventes en gros (1023 G$) progresse de 3,1%

(+30 769 M$) par rapport aux mémes mois de 2024.

Figure 3

Ventes en gros, désaisonnalisées et annualisées, Québec, aolt 2022 a juillet 2025
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Ventes au détail
Données désaisonnalisées, annualisées et en dollars courants

Québec Canada

Mai Juin Juillet Mai Juin Juillet
185363 M$ 185 454 M$ 185835 M$ 828 791 M$ 841 876 M$ 835115 M$
(- 0,5 %) (0,0 %) (+0,2 %) (- 1,4 %) (+1,6 %) (- 0,8 %)

*  Au Québec, les ventes au détail se fixent a 185 835 M$ en juillet 2025, ce qui représente une hausse de 0,2 % (+ 381 M$), apres étre
demeurées stables en juin.

» Lacroissance des ventes en juillet 2025 provient principalement de l'augmentation des ventes des concessionnaires de véhicules et de
pieces automobiles (+ 3,3 %). Toutefois, cette hausse est contrebalancée par des baisses constatées dans six des neuf sous-secteurs,
dont celui des détaillants d'alimentations (- 1,4 %).

* La moyenne des ventes au détail de janvier a juillet 2025 progresse de 3,8 % (+ 6 855 M$) par rapport aux mémes mois de 2024 et
atteint 185 159 M$.

e Au Canada, les ventes au détail se chiffrent a 835 115 M$, une diminution de 0,8 % (- 6 761 M$). Pour les sept premiers mois de 2025,
la moyenne des ventes des détaillants canadiens (835 661 M$) enregistre une hausse de 5,1% (+ 40 214 M$) $) par rapport a la méme
période de 2024.

Figure 4
Ventes au détail, désaisonnalisées et annualisées, Québec, aolt 2022 a juillet 2025
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Indice des prix a la consommation
Données non désaisonnalisées

Québec Canada

Juin Juillet Ao(t Juin Juillet Ao(t
161,0 161,6 161,9 164,4 164,9 164,8

(+ 2,2 %) (+2,3 %) (+2,7 %) (+ 1,9 %) (+1,7 %) (+ 1,9 %)

* Au Québec, I'PC connait une hausse de 2,7 % en aoGt 2025 par rapport a aolt 2024 (+ 2,3 % en juillet). Il s'agit de la plus forte crois-
sance de l'indice parmi les provinces canadiennes, et également de la plus élevée observée depuis mai 2024. Si I'on exclut I'essence
(- 8,2 %), I''PC augmente de 3,0 %.

e Au Canada, I''PC progresse de 1,9 % en ao(t 2025 par rapport a aolt 2024 (+ 1,7 % en juillet). Sans l'essence (- 12,7 %), I''PC est en
hausse de 2,4 %.

Figure 5
Indice des prix a la consommation, non désaisonnalisé, Québec, septembre 2022 a aolt 2025
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Mises en chantier
Données désaisonnalisées et annualisées

Québec

Juin Juillet Ao(t

58 830 63773 58 483
(-12,8 %) (+ 8,4 %) (- 8,3 %)

Canada

Juin Juillet Ao(it
283914 293 537 245 791
(+0,2 %) (+ 3,4 %) (-16,3 %)

* Enaolt 2025, les mises en chantier de logements au Québec se chiffrent a 58 483 unités, une baisse de 8,3 % (- 5 290 unités) par
rapport au mois précédent. Ce recul fait suite a une hausse de 8,4 % en juillet et une diminution de 12,8 % en juin.

e La moyenne des mises en chantier des huit premiers mois de 2025 croit de 26,1 % (+ 12 330 unités) en comparaison de la méme

période de 2024 et s'éleve a 59 526 unités.

¢ Au Canada, les mises en chantier fléchissent de 16,3 % (- 47 746 unités) en ao(t 2025 et s'‘établissent a 245 791 unités (+ 3,4 % en
juillet). Les mises en chantier pour la période de janvier a aolt 2025 (265 992 unités) enregistrent un gain de 7,9 % (+ 19 383 unités)

par rapport aux mémes mois de 2024.

Figure 6

Mises en chantier, désaisonnalisées et annualisées, Québec, septembre 2022 a aolt 2025
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Tableau 1

Sommaire
Période Variation (%)
courante
Précédente  Courante Cumul?

Québec

Agrégats réels (M$ enchainés, 2017, sauf indication contraire)

PIB aux prix du marché 1 trim. 2025 03 0,5 2,0
Dépenses de consommation finale des ménages 1 trim. 2025 1,9 -06 3,1
Formation brute de capital fixe des entreprises 1 trim. 2025 4,8 2,6 7,2
Exportations internationales réelles de marchandises (M$ de 2017) juillet 2025 3,6 -0,6 -2,6
Importation internationales réelles de marchandises (M$ de 2017) juillet 2025 4,9 -83 5,6
PIB réel aux prix de base (M$ de 2017) mai 2025 -0,2 -0,5 1,5
Agrégats nominaux (dollars courants, sauf indication contraire)

PIB aux prix du marché 1er trim. 2025 13 13 6,4
Mises en chantier (n) aolt 2025 8,4 -83 26,1
Permis de batir résidentiels juillet 2025 -58 -11,2 22,9
Emploi (variation en k) aolt 2025 -15,0 7.5 92,1
Rémunération hebdomadaire moyenne, heures suppl. incl. juin 2025 0,0 0,7 5,1
Ventes au détail juillet 2025 0,0 0,2 38
Ventes de biens fabriqués juillet 2025 4,1 34 0,1
Ventes en gros juillet 2025 34 03 08
Indice des prix a la consommation, non dés. (2002 = 100) aolt 2025 2.3 2,7 2,1
Canada

Agrégats réels (M$ enchainés, 2017, sauf indication contraire)

PIB aux prix du marché 2¢ trim. 2025 0,5 -04 1,7
Dépenses de consommation finale des ménages 2¢e trim. 2025 0,1 11 3.2
Formation brute de capital fixe des entreprises 2¢e trim. 2025 -1,2 -0,6 03
Exportations internationales réelles de marchandises (M$ de 2017) juillet 2025 -1,2 2,0 0,0
Importation internationales réelles de marchandises (M$ de 2017) juillet 2025 0,4 -3,7 0,8
PIB réel aux prix de base (M$ de 2017) juin 2025 -0,1 -0,1 1,5
Agrégats nominaux (dollars courants, sauf indication contraire)

PIB aux prix du marché 2¢ trim. 2025 12 -04 4,6
Mises en chantier (n) aolt 2025 34 -16,3 7.9
Permis de batir résidentiels juillet 2025 -44 3,8 6,8
Emploi (variation en k) aolt 2025 -40,8 -655 320,5
Rémunération hebdomadaire moyenne, heures suppl. incl. juin 2025 -0.2 0,7 4,3
Ventes au détail juillet 2025 1,6 -038 5,1
Ventes de biens fabriqués juillet 2025 0,3 25 -09
Ventes en gros juillet 2025 35 1,3 — 1,7
Indice des prix a la consommation, non dés. (2002 = 100) aolt 2025 1,7 1,9 2,0

Note : Les indicateurs sur fond bleu ont fait l'objet d'une révision depuis vendredi dernier.

Pour en savoir plus

e L'ensemble des principaux indicateurs économiques men-
suels, trimestriels et annuels pour le Québec, ses régions et
le Canada sont disponibles en PDF ou Excel.

Consulter le calendrier de diffusion de 'ensemble des mises

a jour a venir sur notre site Web.

Institut de la statistique du Québec
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https://statistique.quebec.ca/fr/fichier/principaux-indicateurs-economiques-conjoncturels-donnees-mensuelles-trimestrielles-et-annuelles-pdf.pdf
https://statistique.quebec.ca/fr/fichier/principaux-indicateurs-economiques-conjoncturels-donnees-mensuelles-trimestrielles-et-annuelles-excel.xlsx
https://statistique.quebec.ca/fr/produit/tableau/calendrier-de-diffusion-principaux-indicateurs-economiques

Notes et sources

Notes pour I'ensemble des indicateurs

1. Latendance-cycle résulte du lissage des données désaisonnalisées effectué en retranchant la composante irréguliere. Elle aide ainsi a
analyser I'évolution a long terme des données. Une moyenne mobile pondérée de Dagum et Luati de 13 périodes est appliquée symétri-
quement a chacun des mois de la série désaisonnalisée, a I'exception des 6 derniers mois pour lesquels une pondération asymétrique
est substituée aux moyennes de Dagum et Luati. Les périodes récentes, en pointillés, font l'objet d'une plus grande variabilité. Pour
plus d'information : Estimations de la tendance-cycle - foire aux questions. Fortier, Matthews et Gellatly. Statistique Canada.

2. Le cumul des niveaux représente la moyenne de 'ensemble des périodes annualisées observables, mais lorsque disponible, la valeur
annuelle est présentée. La variation du cumul représente la variation de la valeur moyenne de I'ensemble des périodes observables,
exprimée par rapport aux mémes périodes de I'année précédente. Lorsque la variation de la valeur brute annuelle est disponible,
celle-ci est présentée.

Pour plus d'exactitude, la variation est calculée a partir des quantités publiées non arrondies.

Notes spécifiques a certains indicateurs

Comptes économiques trimestriels : En raison de leur mise a jour plus fréquente, les données des comptes économiques trimestriels
peuvent étre différentes de celles publiés par Statistique Canada dans les Comptes économiques provinciaux et territoriaux.

Dollar canadien : Depuis le mois de référence de janvier 2017, la Bangue du Canada publie de nouvelles données sur les taux de change,
selon un mode de calcul différent. Par conséquent, les données se terminant en décembre 2016 ne sont pas comparables et sont pré-
sentées ici a titre indicatif.

Enquéte sur la population active (EPA): Les estimations de I'EPA pour les régions administratives, désaisonnalisées par I'SQ, sont publiées
sous forme de moyennes mobiles sur trois mois, afin que les fluctuations irrégulieres attribuables a la faible taille des échantillons soient
atténuées. Pour plus d'information veuillez consulter le document Quelgues rappels concernant les moyennes mobiles sur trois mois
(MM3M). Les valeurs trimestrielles et annuelles sont calculées a partir des données mensuelles plutot gue des moyennes mobiles. Les
valeurs annuelles sont calculées a partir des données mensuelles non désaisonnalisées.

Depuis mars 2020, les résultats de I'EPA doivent étre interprétés avec prudence, étant donné la diminution du taux de réponse a l'enquéte,
qui n'est toujours pas revenu a son niveau d'avant la pandémie.

Mises en chantier : Les données mensuelles et trimestrielles sur les mises en chantier ne sont pas ajustées aux données annuelles et
sont désaisonnalisées indépendamment. Les données trimestrielles ne correspondent donc pas a la moyenne des données mensuelles.
En avril 2020, I'enquéte mensuelle intitulée Relevé des mises en chantier et des achevements, de la Société canadienne d’hypotheques et
de logement (SCHL), a été réalisée dans toutes les provinces du Canada, sauf au Québec. Ainsi, en raison de la pandémie, la donnée du
Québec pour avril 2020 n'est pas disponible et celle du Canada exclut le Québec.

Ventes de biens fabriqués : Les ventes de biens fabriqués annuelles sont calculées a partir de 'enquéte mensuelle.

Sources

Banque du Canada, Institut de la statistique du Québec, Société canadienne d’hypotheques et de logement, Statistique Canada.
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http://www.statcan.gc.ca/fra/quo/bdd/etc-faq
https://www.banqueducanada.ca/2017/05/mode-calcul-taux-change-publies/
https://statistique.quebec.ca/fr/fichier/quelques-rappels-concernant-les-moyennes-mobiles-sur-trois-mois-mm3m.pdf
https://statistique.quebec.ca/fr/fichier/quelques-rappels-concernant-les-moyennes-mobiles-sur-trois-mois-mm3m.pdf

Mise a jour des indicateurs économiques conjoncturels a venir

Date de diffusion Indicateur économique Période de référence Région
Mercredi 24 septembre Comptes économiques trimestriels 2¢ trimestre 2025 Québec
Produit intérieur brut réel aux prix de base Juin Québec
Jeudi 25 septembre Rémunération hebdomadaire moyenne Juillet Québec et Canada
Vendredi 26 septembre Produit intérieur brut réel aux prix de base Juillet Canada

Le Stat-EXPRESS est publié le vendredi et les indicateurs économiques conjoncturels sont mis a jour quotidiennement.

Publications d'intérét

Vient de paraitre

Produit intérieur brut par industrie au Québec, mai 2025 Aolt 2025

Comptes économigues du Québec, premier trimestre 2025 Juin 2025

Produit intérieur brut par industrie au Québec, juin 2025 24 septembre 2025
Comptes économiques du Québec, deuxieme trimestre 2025 24 septembre 2025
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