Courtage de détail
en valeurs mobilieres
au Quebec

Bulletin du quatriéme trimestre de 2019

Faits saillants

* Augmentation de la valeur de I'actif total au quatrieme trimestre de 2019
L'actif total confié aux sociétés de courtage affiche une hausse au quatrieme
trimestre de 2019, apres une légere baisse (- 0,1%) au trimestre précédent.
L'augmentation est de 14,4 G$ (+ 4,7 %). La valeur de l'actif total s'éleve main-
tenant a 318,8 G$.

La croissance de la valeur est attribuable principalement a la catégorie des
placements en actions tandis que la seule catégorie importante affichant une
baisse est celle des obligations.

* Hausse de la valeur du portefeuille d'actions
La valeur du portefeuille d'actions affiche une progression appréciable de
11,0 G$ (+ 7,4 %) au quatrieme trimestre de 2019, pour s'établir a 159,9 G$.

Constituant 50,2 % de l'actif total, les actions représentent la classe d'actifs
confiés aux sociétés de courtage la plus importante.

* Baisse de la valeur du portefeuille obligataire
Lors du quatrieme trimestre, la valeur du portefeuille obligataire a décliné de
0,3 G$ (-1,1%). Il s'agit de la seconde baisse trimestrielle de suite.

La valeur totale du portefeuille obligataire détenu par les investisseurs s'éta-
blit a 27,9 G$.

* Croissance de la valeur des fonds communs de placement
La valeur totale des investissements en fonds communs de placement et en
fonds distincts affiche une hausse de 1,7 G$ (+ 2,1%) au quatrieme trimestre
de 2079. Il s'agit de la quatrieme hausse trimestrielle consécutive.

La valeur de cette catégorie de placement est de 83,0 G$.

* Progression de la valeur des fonds négociés en Bourse
La valeur de cette catégorie de placement augmente de 0,6 G$ (+5,2 %) au
quatrieme trimestre de 2019. L'actif s'‘éleve a 16,6 G$. Il s'agit de la quatrieme
hausse trimestrielle consécutive.

INSTITUT
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L'Enquéte sur le courtage de détail en valeurs
mobiliéres au Québec, réalisée par I'nsti-
tut de la statistique du Québec, permet
de suivre 'évolution de la valeur de l'actif
recueilli par les courtiers en valeurs mobi-
lieres au Québec. Elle est effectuée aupres
des courtiers en placement et des courtiers
d'exercice restreint qui ont des activités au
Québec.

Les variations de la valeur des actifs déte-
nus aupres des courtiers en valeurs mobi-
lieres proviennent a la fois du mouvement
desventes nettes des produits financiers et
del'évolution de lavaleur des actifs accumu-
lés. Nos données refletent I'effet combiné
de ces deux éléments, mais ne permettent
pas d'en dégager l'importance relative.

Cette enquéte permet également de faire
ressortir ['évolution de la valeur de certains
véhicules de placement choisis par I'épar-
gnant pour faire fructifier ses économies.



Evolution comparative

du portefeuille d’actions
et des principaux indices
boursiers nord-américains

Au quatrieme trimestre de 2019, la valeur
du portefeuille d'actions détenu aupres des
courtiers affiche une hausse de 7,4 %. Cette
croissance est supérieure a la progression
du marché boursier canadien.

En effet, l'indice S&P/TSX affiche un taux de
croissance de 2,4 % pendant le trimestre.
Cela pourraitindiquer qu'ily a eu un apport
net de capital pendant cette période.

Parallelement, le marché boursier états-
unien augmente de 8,5 % au quatrieme
trimestre de 2019, selon lindice S&P 500
(figure ).

Figure 1

Evolution comparative du portefeuille d’obligations et
du marché obligataire canadien

La valeur du portefeuille d'obligations dé-
tenu aupres des courtiers, comme men-
tionné plus haut, a perdu 1,1% de sa valeur
au cours du quatrieme trimestre de 2019.
Pendant la méme période, a la suite d'une
légere augmentation des taux d'intérét a
long terme (voir plus loin), le marché obli-
gataire canadien' enregistre une baisse de
1,4 % (figure 2).

Cecinous porte a croire quily aeu unléger
retrait net de fonds de la part des investis-
seurs dans cette classe d'actifs pendant la
période.

Les taux d'intérét des obligations du Canada
a court terme (échéance de deux ans)
ont augmenté de 9 points centésimaux
(+0,09 %) pendant le trimestre, alors que
les taux d'intérét des obligations du Canada
échéant dans 30 ans ont augmenté de
10 points centésimaux (+ 0,10 %).

Ainsi, pendant le trimestre, la pente de la
courbe entre 'échéance de 30 ans et celle
de deux ans a donc augmenté de 1 point
centésimal (+0,01%). La courbe de ren-
dement est donc devenue plate (figure 3).

Marchés boursiers - Indices S&P/TSX et S&P 500, décembre 2016 a décembre 2019 (données de fin de mois)
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Figure 2

Banque du Canada, Statistiques bancaires et financiéres de la Banque du Canada.

—— S&P 500 (échelle de droite)

Marché obligataire - iShares Canadian Universe Bond Index, décembre 2016 a décembre 2019 (données de fin de mois)
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Source: Bourse de Toronto.

1. Lerendement du marché obligataire canadien est estimé a l'aide des variations de la valeur d'un fonds négocié en Bourse (en l'occurrence la Bourse de Totonto)
qui vise a reproduire le rendement de lindice obligataire universel FTSE TMX Canada, moins les frais. Il s'agit du iShares Canadian Universe Bond Index (symbole

boursier : XBB).
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Figure 3

Marché des taux d'intérét - Pente de la courbe de taux, taux de 30 ans moins taux de deux ans, décembre 2016 a

décembre 2019 (données de fin de mois)
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Concentration du marché
des sociétés de courtage

Le marché québécois des sociétés de cour-
tage présente un niveau de concentration
en légere croissance. En effet, les cing
plus importantes sociétés de courtage dé-
tiennent plus de 80 % (80,5 %) du total du
marché, soit une part de marché de 0,1%
supérieure a celle du trimestre précédent.

Figure 4

Banque du Canada, Statistiques bancaires et financieres de la Banque du Canada.

Composition du portefeuille de placement selon le type

de courtage au Québec

Au 3Tdécembre 2019, pour I'ensemble des
sociétés de courtage, les placements en ac-
tions représentent 50,2 % de l'actif (figure 4)
quileur est confié, soit une augmentation de
0,3 % par rapport au trimestre précédent.

De son cOté, le portefeuille obligataire re-
présente, a la fin du quatrieme trimestre
de 2019, 8,7 % de I'actif total confié aux
sociétés de courtage. Cette proportion est
en baisse de 0,6 % par rapport a celle du
trimestre précédent.

Par ailleurs, les fonds communs de place-
ment et les fonds distincts, qui constituent
le deuxieme actif en importance apres les

placements en actions, voient leur part
conjointe diminuer de 0,7 % pour atteindre
26,0 %.

La proportion des fonds négociés en Bourse
dans I'ensemble de l'actif diminue de 0,1%
pour s'établir a 5,2 %.

Les figures 4 et 5 montrent 'évolution, sur
une année, du choix de répartition de I'actif
détenu aupres des sociétés de courtage.

Les figures 6 et 7 montrent que le choix de
répartition de I'actif varie selon le type de
société de courtage avec lequel linvestis-
seur fait affaire.

Ventilation de I'actif confié a 'ensemble des sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon la catégorie de

placement, Québec, 4¢ trimestre 2019
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Source: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur e courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.
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Figure 5
Ventilation de I'actif confié a 'ensemble des sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon la catégorie de
placement, Québec, 4¢ trimestre 2018
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Source: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur e courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.

Figure 6
Ventilation de I'actif confié aux sociétés de courtage en placement, selon la catégorie de placement, Québec,
42 trimestre 2019
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Source : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur e courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.

Figure 7
Ventilation de I'actif confié aux sociétés de courtage d'exercice restreint, selon la catégorie de placement, Québec,
4¢ trimestre 2019
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Source: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur e courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.
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En effet, la clientéle des sociétés de cour-
tage en placement opte davantage pour
une gestion commune de fonds - par lin-
vestissement dans des fonds communs, dis-
tincts et négociés en Bourse - et pour une
détention directe d'obligations (45,0 % au
total) que la clientéle des sociétés de cour-
tage d'exercice restreint (24,7 %).

De leur coté, les clients des sociétés de
courtage d'exercice restreint choisissent
plus souvent la détention directe d'actions
(62,5 %) que ceux des sociétés de courtage
en placement (46,2 %).

Figure 8

Le tiers des fonds sont détenus dans le cadre de régimes
enregistrés (REER, CRI, REEE, FERR, FRV, CELI)

Des 318,8 G$ confiés a I'ensemble des
sociétés de courtage en valeurs mobi-
lieres au Québec au quatrieme trimestre
de 2019, les régimes enregistrés comptent
pour 107,2 G$, soit 33,6 % du total de I'ac-
tif (figure 9).

Pour I'ensemble des courtiers, le REER et
le CRI sont les régimes les plus utilisés; ils
représentent 19,5 % de I'actif. Suivent les
FERR/FRV et le CELI, qui comptent pour
8,5% et 5,2 % de I'actif respectivement.

Cette proportion s'éleve a 30,7 % chez les
clients des sociétés de courtage en place-
ment et a 42,2 % chez ceux des sociétés
de courtage d'exercice restreint (données
non illustrées).

Répartition des catégories de placement, selon le type de société de courtage, Québec, 4¢ trimestre 2019
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Source : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.

Figure 9

Actions Autres

B Exercice restreint

Ventilation de I'actif inclus dans les régimes enregistrés confié aux sociétés de courtage de détail en valeurs mobilieres, selon
le type de régime, Québec, 4¢ trimestre 2019
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Source: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur e courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.
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Note

Veuillez noter que les tableaux discriminant les sociétés de courtage selon leur affiliation a une institution de dépdt ne sont
plus produits. Le faible nombre de sociétés non affiliées pose un probléme relativement a la confidentialité des données des
répondants a l'enquéte statistique.

Parfois, il arrive que des courtiers fournissent des réponses incomplétes. Les données historiques de ces courtiers et les don-
nées sur les actifs des autres courtiers répondants permettent a I''SQ dimputer ces données ainsi que de calculer les erreurs
types et les coefficients de variation (CV) découlant de ces imputations. Etant donné que peu de courtiers se retrouvent avec
des données manguantes concernant leurs actifs, lincidence de limputation sur les estimations produites est faible. Ainsi, les
CV associés aux estimations d'actifs sont tous inférieurs & 15 %, ce qui témoigne de la bonne qualité des estimations. A noter
que la valeur exacte des CV n'est pas présentée dans les tableaux d’estimations.
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Tableau 1

Actif' recueilli au Québec par les sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon le type de société et la catégorie
de placement, 1¢" trimestre 2018 au 4¢ trimestre 2019

Catégorie de Unité 2018 2019
placement

1 2 3 4 1 2 3 4

Sociétés de courtage en placement et d'exercice restreint

Liquidités' M$ 263328 263178 257852 267257 282661 276651 289578 30371,

A% -30 -0,1 -2,0 36 58 -2, 4,7 4,9

% 9,1 89 8,6 96 94 9,1 95 95

Fonds communs M$ 755938 762689 761148 706971 778950 798068 813026 82974,

de placement et A% -0,6 0,9 -0,2 -7 10,2 2,5 19 2,1

fonds distincts’ % 26,2 25,7 254 25,3 25,8 26,2 26,7 26,0

Fonds négociés M$ 155932 158977 158490 143506 157853 160352 160794 166394

en Bourse' A% 04 2,0 -0.3 -9,5 10,0 1,6 03 35

% 54 54 53 51 52 53 53 52

Obligations' M$ 272032 277925 281644 278571 289049 289041 281897 278893

A% -0,1 2.2 13 -1, 38 — -25 -1,

% 94 9,4 94 10,0 96 95 93 87

Actions’ M$ 1430906 1491495 1533098 1386202 1501782 1513592 1488981 1599108

A% -14 4,2 28 -96 83 08 -1,6 74

% 49,6 50,3 51,1 49,7 49,7 49,7 48,9 50,2

Autres M$ 910,8 9453 936,5 838,3 900,4 9739 10350 997,1

7% -1,7 38 -09 -5,1 1,4 8.2 63 -37

% 03 03 03 03 03 03 03 03

Total de I'actif 288724,4 296371,7 300159,7 279139,0 3019299 3047442 3044626 3187818

(incluant les -1,1 2,6 1,3 -7.0 8,2 0,9 -0,1 4,7

regimes 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
enregistrés’)

REER/CRI' M$ 603311 615305 614480 558554 613288  62140,7 618312 620175

A% 1,0 2,0 -0,1 -9,1 98 13 -0,5 03

% 20,9 20,8 20,5 20,0 20,3 20,4 20,3 19,5

REEE' M$ 1502,5 15631 15558 14482 1592,1 16316 16932 17413

A% 05 4,0 -0,5 -6,9 9,9 25 38 28

% 05 05 05 05 05 05 06 05

FERR/FRV' M$ 221706 228000 230355 223142 239198 242546 255609 269394

A% -2,0 28 1,0 -3, 7.2 1,4 54 54

% 7.7 77 7.7 8,0 7.9 8,0 84 8,5

CELI M$ 134336 141170 144657 132264 155122 158792 160547 164924

A% 53 5,1 25 -86 173 24 1,1 2,7

% 4,7 48 48 4,7 5,1 52 53 52

Total 97437,8 100010,6 100 505,0 92844,2 1023528 103906,1 105140,0 107 190,6

(régimes 0,9 2,6 0,5 -7.6 10,2 1,5 1,2 2,0

i Agl
enregistres’) 33,7 33,7 33,5 33,3 33,9 34,1 34,5 33,6

Suite a la page 8
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Tableau 1 (suite)

Actif' recueilli au Québec par les sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon le type de société et la catégorie
de placement, 1¢" trimestre 2018 au 4¢ trimestre 2019

Catégorie de Unité 2018 2019
placement

1 2 3 4 1 2 3 4

Sociétés de courtage en placement

Liquidités' M$ 18 386,7 18 394,6 17 649,0 18 443,8 19 308,1 18704,9 19299,7 20 456,0

A% -34 — -4 4,5 47 -3 3,2 6,0

% 8,4 8,2 7.8 8,7 8,5 8,1 8,4 8,5

Fonds communs M$ 63 475,8 64 040,1 63 867,0 59332,3 65 562,3 672684  68510,8 69 828,0

de placement et A% -04 0,9 -0,3 -7 10,5 2,6 1,8 1,9

fonds distincts’ % 29,0 28,6 28,2 27,9 28,7 29,2 29,9 29,0

Fonds négociés M$ 12 515,1 12 705,3 125713 11325,2 12 458,7 12 636,4 12 530,8 12908,4

en Bourse' A% -04 1,5 -1 -9,9 10,0 1,4 -0,8 3,0

% 5,7 57 5,6 53 5,5 55 55 54

Obligations' M$ 24.676,7 25226,3 253764 253931 26362,8 263636 257392 25430,3

A% -0, 2,2 0,6 0,1 3,8 — -24 -1,2

% 11,3 1.3 11,2 12,0 11,5 11,4 11,2 10,6

Actions’ M$ 98761,5 1028474 1057755 97116,1 103944,7 104756,5 1024636 1111476

A% -2,7 41 2,8 -8,.2 7,0 0,8 -2,2 8,5

% 45,2 45,9 46,8 45,7 45,5 45,4 44,6 46,2

Autres M$ 8429 865,5 860,3 8213 8239 8873 949,7 933,4

A% -1,5 2,7 -0,6 -45 0,3 7,7 7,0 -1,7

% 04 0,4 0,4 0,4 0,4 04 0,4 04

Total de I'actif 218 658,7 224079,2 226099,5 212431,8 228460,5 230617,1 229493,8 240703,7

(incluant les -1,7 2,5 0,9 -6,0 7,5 0,9 -0,5 4,9

régimes

,, 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
enregistrés’)

REER/CRI" M$ 41 105,0 41 545,0 41 296,7 377218 41 221,7 41 850,2 423098 42 415,5

A% 1,8 11 -0,6 -8,7 9,3 1,5 11 0,2

% 18,8 18,5 18,3 17,8 18,0 18,1 18,4 17,6

REEE! M$ 888,5 925,7 918,8 856,8 944,0 972,2 983,3 10133

A% 1,2 4,2 -0,7 -6,7 10,2 3,0 11 3,1

% 04 0,4 0,4 0,4 0,4 04 0,4 04

FERR/FRV! M$ 177712 18 251,6 18411,0 17 851,8 19107,7 19 368,1 197778 207871

A% -1,9 2,7 0,9 -3,0 7,0 1,4 2,1 5,1

% 8,1 8,1 8,1 8,4 8,4 8,4 8,6 8,6

CELI" M$ 7 968,6 83249 84019 78784 9173,8 9483,3 9735,1 10057,3

A% 6,0 4,5 0,9 -6,2 16,4 3,4 2,7 3.3

% 3,6 3,7 3,7 3,7 4,0 41 4.2 472

Total 67 733,3 69 047,2 69 028,4 64 308,8 70 447,2 71673,8 72 806,0 74 273,2

(régimes 1,3 1,9 — -6,8 9,5 1,7 1,6 2,0

H Agl
enregistrés’) 31,0 30,8 30,5 30,3 30,8 31,1 31,7 30,9

Suite & la page 9
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Tableau 1 (suite)

Actif' recueilli au Québec par les sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon le type de société et la catégorie
de placement, 1¢" trimestre 2018 au 4¢ trimestre 2019

Catégorie de Unité 2018 2019
placement

1 2 3 4 1 2 3 4

Sociétés de courtage d'exercice restreint

Liquidités' M$ 7 946,1 79232 8136, 8281,9 89580 89602 96581 9915,1

A% -2,0 -0.3 2,7 1,8 8,2 — 78 2,7

% 113 11,0 11,0 12,4 12,2 12,1 12,9 12,7

Fonds communs M$ 121180 122288 122478 113648 123327 125384 127918 13146,

de placement et A% -1,6 0,9 0,2 -7,2 8,5 1,7 2,0 2,8

fonds distincts’ % 173 16,9 16,5 17,0 16,8 16,9 17,1 16,8

Fonds négociés M$ 3078,1 31924 32777 30254 33266 33988 35486 3731,0

en Bourse' A% 34 37 27 ~7,7 10,0 22 4.4 5,1

% 44 4.4 44 4,5 45 4,6 4,7 4,8

Obligations' M$ 25265 2 566,2 27880 2 464,0 2542,1 25405 24505 2459,0

A% -04 1,6 8,6 -116 32 -0,1 -35 03

% 36 35 38 37 35 34 33 31

Actions’ M$ 443291 463021 475343 415041 462335 466027 464345 487632

A% 1,5 4,5 2,7 -127 11,4 08 -04 50

% 63,3 64,0 64,2 62,2 62,9 62,9 61,9 62,5

Autres M$ 67,9 79,8 76,2 67,0 76,5 86,6 85,3 63,7

A% —42 175 —45 ~12,1 14,2 132 15 -253

% 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Total de I'actif 700657 722925 740602 667072 734694 741271 749688 780781

(incluant les 0,5 3,2 2,4 -9,9 10,1 0,9 1,1 4,1

regimes 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
enregistrés’)

REER/CRI' M$ 192261 199855 20151,3 181336 201071 202905 195214 196020

A% -0,5 39 08 -10,0 10,9 09 -38 04

% 27,4 27,6 27,2 27,2 27,4 274 26,0 25,1

REEE' M$ 614,0 637,4 637,0 591,4 648, 659,4 709,9 7280

A% -06 38 -0,1 ) 96 1,7 77 25

% 09 09 09 09 09 09 09 09

FERR/FRV' M$ 43994 45484 46245 44624 48121 48865 57831 61523

A% -2,7 34 1,7 -35 78 1,5 183 6,4

% 63 63 6.2 6,7 6.5 6,6 77 7.9

CELI M$ 5 465,0 5792,1 60638 53480 63384 63959 63196 6 435,1

A% 43 6,0 4,7 -118 18,5 09 -1.2 1,8

% 78 8,0 82 8,0 8,6 8,6 84 82

Total 29704,5 30 963,4 31476,6 28 535,4 31905,6 322323 323340 32917,4

(régimes — 4,2 1,7 -9,3 11,8 1,0 0,3 1,8

1 Acl
ERESERE 42,4 42,8 42,5 42,8 43,4 43,5 43,1 42,2

Note : Pour obtenir une définition, consulter le glossaire a la fin du bulletin.
Source Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.
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Glossaire

Actif

Actions

Compilation selon I'adresse des clients
résidant au Québec ou selon letotal des
actifs relatifs aux clients desservis par
des points de vente situés au Québec.

Cette catégorie inclut les actions ordi-
naires et privilégiées, les unités de fidu-

cie de revenu et les options et contrats
aterme. Cette catégorie exclut les actifs
investis dans des fonds communs de
placement, dans des fonds négociés
en Bourse et dans des fonds distincts

d'actions.

CELI
Compte d'épargne libre dimp6ot.

Courtier en placement

Société qui offre, par I'entremise de ses
représentants, des conseils et un éven-
tail complet de services tels que 'ana-
lyse, la recherche sur titre et la gestion
de portefeuille.

Courtier d'exercice restreint

Société quiagit comme intermédiaire en
vendant ou en achetant des titres selon
les demandes de ses clients, sans tou-
tefois donner de conseils.

FERR/FRV
Fonds enregistré de revenu de retraite
(FERR), fonds de revenu viager (FRV).

Fonds communs de placement

et fonds distincts

Cette catégorie inclut également les
fonds de fonds.

Fonds négociés en Bourse
Cette catégorie inclut également les
fonds de fonds.

Liquidités

Cette catégorie regroupe les titres du
marché monétaire, tels les bons du
Trésor, les papiers commerciaux, les
billets a court terme, les acceptations
bancaires, les dépdts et les certificats
de placement garanti.

Obligations

Cette catégorie inclut les obligations et
les débentures des gouvernements et
des sociétés. Cette catégorie exclut les
actifs investis dans des fonds communs
de placement, dans des fonds négociés
en Bourse et dans des fonds distincts
obligataires.

REEE

Régime enregistré d'épargne-études.

REER/CRI

Régime enregistré d'épargne-retraite
(REER), compte de retraite immobilisé
(CRI).

Régimes enregistrés
Pour les fins de ce bulletin, ils incluent
les REER, CRI, REEE, FERR, FRV et CELI.

Abréviations et signes conventionnels

Donnée non disponible
N'ayant pas lieu de figurer
Donnée infime

r  Donnée révisée

x  Donnée confidentielle

M$ En millions de dollars

G$ En milliards de dollars

A% Taux de croissance trimestriel
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