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L'Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobilieres au Québec réalisée par I'nstitut de la statistique du Québec (ISQ)
permet de suivre I'évolution de la valeur de I'actif recueilli par les courtiers en valeurs mobilieres au Québec. Elle porte sur le
courtage de détail a escompte ou en ligne de toutes les sociétés qui ont des activités au Québec, ainsi que sur le courtage de détail
de plein exercice des entreprises actives au Québec ayant un lien de parenté direct ou indirect avec une société d’assurance ou une

institution de dépot.

Cette enquéte vise la mesure du marché de détail des valeurs mobilieres au Québec et tente de dégager I'importance du role joué

par les sociétés concernées.

Elle permet également de segmenter ce marché selon I'affiliation des entreprises et le type de courtage de détail, de mesurer la
concentration de I'offre dans ce marché et, enfin, de faire ressortir I'évolution de limportance relative des véhicules de placement

chaisis par I'épargnant pour faire fructifier ses économies.

Hausse de 3,5 % de I'actif sous gestion au
3¢ trimestre 2013

Cette hausse porte a 8,3 % le taux de croissance de I'actif sous
gestion observé dans les sociétés de courtage de détail des
valeurs mobilieres au Québec depuis le 3¢ trimestre de 2012.

Au 30 septembre 2013, la valeur de I'actif sous gestion totalise
197,7 milliards de dollars (G$) au Québec, comparativement
a182,5 G$ au 30 septembre 2012.

Cette progression provient de la croissance de la valeur du
portefeuille d’actions et de celle des fonds communs de
placement

Note aux lecteurs

Le lecteur voudra bien prendre note que les données
ont été révisées du 2° trimestre 2008 au 2¢ trimestre
2013. Cette révision touche en particulier les données du
groupe qui réunit les sociétés de courtage indépendantes
et les sociétés affiliées aux sociétés d'assurance-vie. Les
résultats globaux et ceux des sociétés de courtage de plein
exercice sont également touchés.
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Progression de 5,5 % du portefeuille d’actions

Cette troisieme hausse a survenir au cours des quatre derniers
trimestres contribue a amener le taux de croissance de la
valeur des actions détenus a 14,4 % depuis le 3¢ trimestre
2012.

Le portefeuille d’actions se chiffre a 92,2 G$ au 3¢ trimestre
2013, comparativement a 80,6 G$ au 3¢ trimestre 2012.

Les variations de la valeur des actifs sous gestion aupres
des courtiers de détail en valeurs mobiliéres proviennent a la
fois du mouvement des ventes nettes des produits financiers
offerts, ainsi que de I'évolution de la valeur des actifs déja
accumulés. Nos données reflétent I'effet combiné final de
ces deux éléments, mais ne permettent pas d’en dégager
I'importance relative.

Augmentation de 4,4 % de la valeur des fonds
communs de placement au 3¢ trimestre 2013

On remarque que ce portefeuille est en hausse de 16,0 %
par rapport au 3¢ trimestre 2012. Le portefeuille des fonds
communs de placement confié aux courtiers en valeurs
mobilieres au Québec augmente de 43,6 G$ a 50,6 G$ au
cours de cette période de 12 mois.
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Diminution des certificats de placement garanti (CPG)
et des obligations

La valeur des dépots et CPG se chiffre a 9,4 G$, en baisse de
2,8 % au 3¢° trimestre 2013. On observe également une diminution
de 10,0 % de leur valeur depuis le 30 septembre 2012.

Les actifs sous forme d’'obligations et d’obligations d’épargne
aupres des courtiers de détail en valeurs mobilieres au Québec
diminuent de 0,8 % au 3¢ trimestre 2013. On note un fléchissement
de 8,7 % depuis le 3¢ trimestre 2012.

L'actif sous forme d’obligations s’établit a 31,0 G$ au 3¢ trimestre
2013, comparativement a 34,0 G$ au 3¢ trimestre 2012.

Lavaleur de I'encaisse et des liquidités de I'actif financier augmente
de 1,7 % au 3¢ trimestre 2013 pour atteindre 13,8 G$. Il s'agit d’une
augmentation de 5,8 % par rapport au 30 septembre 2012.

Evolution comparative de I'actif sous forme d’actions
et des indices boursiers nord-américains

La valeur des actions détenues au Québec progresse de 5,5 % au
3¢ trimestre 2013, comparativement a une hausse semblable de
5,4 % de l'indice synthétiqgue S&P/TSX et d’une augmentation de
4,4 % de l'indice S&P 500. Du 30 septembre 2012 au 30 septembre
2013, on observe une hausse de 14,4 % de la valeur des actions
détenues auprés des sociétés de courtage de détail au Québec,
de méme qu’une augmentation de 3,8 % de l'indice synthétique
S&P/TSX, tandis que l'indice S&P 500 progresse de 16,7 %.

Etendue de la couverture de 'enquéte

Figure 1
Evolution de I’actif sous forme d’actions et des indices S&P/TSX et
S&P 500, a la fermeture, décembre 2006 a septembre 2013

Acitf total et indices bousiers (fermeture au 31 décembre 2006 = 100).
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S&P/TSX: Indice synthétique, Bourse de Toronto.
S&P500: Indice le plus représentatif du marché boursier américain, Bourse de New York.

Sources: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobilieres au Québec.
Banque du Canada, Statistiques financieres et boursieres de la Banque du Canada, octobre 2013 (site
Web consulté le 20 novembre 2013).
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Structure et concentration de I'offre de service

Au 30 septembre 2013, huit entreprises possedent au moins une
société dans le courtage de plein exercice ainsi qu’au moins
une filiale active dans le courtage a escompte. Cing entreprises
exercent seulement dans I'un ou l'autre de ces deux types de
service. Ainsi, I'essentiel de I'offre du courtage de détail en valeurs
mobiliéres s’organise au 3¢ trimestre 2013 autour de 22 sociétés
au Québec.

Cette structure du marché du courtage de détail des valeurs
mobilieres entraine une certaine concentration de I'offre de service.
Les cing plus importantes entreprises de courtage au Québec
regroupent, avec leurs filiales, 82,9 % de I'actif recueilli aupres des
particuliers au 30 septembre 2013.

L'Enqguéte sur le courtage de détail en valeurs mobilieres au Québec exclut les sociétés de courtage institutionnel, ce qui permet
d’éviter un double compte important dans le cumul de I'actif financier des particuliers recueilli par les institutions financieres au Québec.

Toutefois, I'élimination compléte du double compte lié au courtage institutionnel (courtage de gros) ne peut étre assurée complétement
puisque quelques sociétés de courtage de détail, actives dans ce marché, ne sont pas en mesure d’extraire de leurs actifs sous

gestion au Québec ceux liés a leurs clients institutionnels.

De plus, 'enquéte de I''SQ ne prend pas en compte les sociétés de courtage de plein exercice dites indépendantes, c’est-a-dire celles
qui n‘ont aucun lien de parenté avec une institution de dépét ou une société d’assurance. Cette deuxieme exclusion a pour fonction
de diminuer les colts et la complexité de I'enquéte, sans pour autant réduire de fagon tres significative la valeur de I'actif confié aux
sociétés de courtage de détail de plein exercice en valeurs mobilieres au Québec.
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Le courtage de plein exercice, qui compte 12 sociétés affiliées
a une institution de dépbt ou a une compagnie d’assurance,
occupe 76,6 % du marché de détail des valeurs mobilieres au
Québec, pour un total de 151,4 G$ au 3¢ trimestre 2013. L'activité
des 10 sociétés de courtage de détail a escompte ou en ligne
cumule, quant a elle, 46,3 G$ de la richesse financiére brute des
Québécois au 30 septembre 2013. On observe une augmentation
de 3,1 % de I'actif total des sociétés de courtage de plein exercice
au 3¢ trimestre 2013 de méme qu’une hausse de 4,8 % pour les
sociétés de courtage a escompte ou en ligne.

Enincluantle courtage de leursfiliales, les institutions de dépdt sont
responsables de 98,5 % du marché de détail des valeurs mobilieres
au Québec au 3¢ trimestre 2013. Par institution de dép6t, on entend
ici les banques a charte canadiennes et les caisses Desjardins. Les
sociétés de courtage de plein exercice et les sociétés de courtage
a escompte ou en ligne, qui sont indépendantes ou affiliées a une
société d’assurance, affichent tout de méme au Québec un actif
de 3,0 G$ au 30 septembre 2013.

Composition de I'actif de la clientéle québécoise

Au 3¢ trimestre 2013, le portefeuille de placement sous gestion
aupres des courtiers de détail en valeurs mobilieres au Québec
est composé de 92,2 G$ en actions (46,7 %), de 50,6 G$ en fonds
communs de placement (25,6 %) et de 31,0 G$ en obligations
(15,7 %). Viennent ensuite les liquidités et produits du marché
monétaire dont la valeur s’éleve a 13,8 G$ (7,0 %), les dépdts et
CPG qui totalisent 9,4 G$ (4,8 %) et la catégorie « autres actifs »
dont la valeur se chiffre 40,6 G$ (0,3 %).

Asymétrie dans la composition du portefeuille
de placement selon le type de courtage de détail
au Québec

On observe des différences importantes dans la structure des
comptes clients entre les sociétés de courtage de détail de plein
exercice et les sociétés de courtage a escompte ou en ligne.
Comme l'illustrent les figures 4 et 5, au 3° trimestre 2013, les clients
des sociétés a escompte ou en ligne concentrent davantage leur
portefeuille de placement dans les actions (58,3 %) que ce n'est
le cas chez les courtiers de plein exercice (43,1 %). Par ailleurs,
les clients du courtage de plein exercice accordent une place
beaucoup plus grande aux obligations et obligations d’épargne
(18,5 %) que ne le font les usagers des services a escompte ou en
ligne (6,4 %). On note enfin que les fonds communs de placement
affichent une part de I'actif total de 26,8 % au sein des sociétés de
courtage de plein exercice, comparativement a 21,7 % dans les
sociétés de courtage a escompte ou en ligne.

Institut de la statistique du Québec
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Figure 2

Ventilation de I’actif confié aux sociétés de courtage de détail

en valeurs mobiliéres, selon la catégorie de placement, Québec,
3¢ trimestre 2013
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Source: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur e courtage de détail en valeurs mobilieres au Québec.
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Figure 3

Ventilation de I’actif confié aux sociétés de courtage de détail en
valeurs mobiliéres, selon la catégorie de placement, Québec,

3¢ trimestre 2012
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Source:: Institut de la statistique du Québec, Enqueéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.
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Figure 4

Ventilation de I’actif confié aux sociétés de courtage de détail a
escompte ou en ligne, selon la catégorie de placement, Québec,
3¢ trimestre 2013
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Source: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.
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Figure 5

Ventilation de I’actif confié aux sociétés de courtage de détail de
plein exercice, selon la catégorie de placement, Québec,

3¢ trimestre 2013
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Source: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobilieres au Québec.
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Etant donné les différences notées dans les préférences exprimées
par la clientele des différents types de courtage de détail en valeurs
mobilieres, la part globale du courtage a escompte ou en ligne, qui
s'éléeve a 23,4 % au Québec au 3¢ trimestre 2013, change parfois
assez substantiellement selon le type de placement proposé
(figure 6). On remarque que 29,2 % de I'actif sous forme d’actions
provient du courtage a escompte ou en ligne, comparativement
a 9,6 % pour les obligations, 19,9 % pour les fonds communs
de placement, 22,9 % pour les dépots et CPG et 29,5 % pour
I'encaisse et les liquidités.

Figure 6
Répartition des catégories de placement, selon le type de société de

courtage, Québec, 3¢ trimestre 2013
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Source : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.
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Le tiers des fonds sous gestion sont liés aux REER,
aux FERR et aux REEE

Des 197,7 G$ confiés aux sociétés de courtage de détail en valeurs
mobilieres au Québec au 3¢ trimestre 2013, les REER, les FERR,
les REEE et autres (CELI) comptent pour 66,1 G$, soit 33,4 %.
Cette proportion s'éleve a 41,6 % chez les usagers du courtage
a escompte ou en ligne, et a 30,9 % chez les clients du courtage
de plein exercice.

Figure 7

Ventilation de I’actif sous forme d’abris fiscaux confié aux sociétés
de courtage au détail en valeurs mobiliéres, selon le type d’abri
fiscal, Québec, 3¢ trimestre 2013
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Source: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.
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Tableau 1

Actif' recueilli au Québec par les sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon le type de société et la catégorie de placement,

4¢ trimestre 2011 au 3¢ trimestre 2013

Catégorie de placement Unité 2011 2012 2013
4 1 2 3 4 1 2 3
Sociétés de courtage de détail de plein exercice et a escompte ou en ligne
Encaisse et liquidités? M$ 128559 12789,7 12707,3 13 0441 134821 13576,2 135751 13801,3
TCT 52 -05 -0,6 2,7 34 0,7 — 1.7
% 73 7,0 71 71 7.2 71 71 7,0
Dépots et CPG*® M$ 10301,6 10569,3 10544,6 10479,2 10229,5 9606,0 96988 94279
TCT -1,3 2,6 -0,2 -0,6 -2,4 -6,1 1.0 -2,8
% 59 58 59 57 55 50 51 48
Fonds communs M$ 405295 41904,9 41844,9 435754 45391,0 47713,0 484178 50 561,0
de placement 70T 59 34 0,1 4 42 5,1 15 44
et fonds distincts*
% 23,0 229 233 239 243 24,8 253 25,6
Obligations et obligations M$ 352594 351233 34 403,2 33986,2 338845 32699,6 31301,7 310436
d'épargne* TCT — 04 21 42 03 35 43 08
% 20,0 19,2 19,2 18,6 18,2 17,0 16,4 15,7
Actions® M$ 76 206,5 81456,6 792344 80 639,6 82 849,1 88181,3 87399,9 92 236,6
TCT 45 6,9 -2,7 18 2,7 6.4 -09 55
% 433 446 442 442 44 4 458 457 46,7
Autres M$ 7825 766,5 17,6 785,6 7141 7718 654,7 583,5
TCT 82 -2,0 -6,4 95 -91 8,1 -15,.2 -10,9
% 04 0.4 0.4 0.4 04 0.4 0,3 03
Total de I'actif M$ 175 935,1 182609,3 179452,0 182510,1 186 550,3 192550,9 191048,2 197 653,9
(incluant Ie§ a(_:ms sous TCT 3.6 3.8 A7 1,7 2.2 3.2 0,8 3,5
forme d'abris fiscaux)
% 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
REER/CRI autogérés” M$ 42 368,5 44 530,2 43 437,6 44 530,3 45036,3 46 067,2 46 253,7 47 426,8
TCT 18 51 -2.5 2,5 1.1 2,3 04 2,5
% 24,1 24,4 24,2 24,4 24,1 239 24,2 24,0
REEE?® M$ 921,9 9727 965,6 984,6 10194 1059,7 1050,1 1069,0
TCT 37 55 -0,7 2,0 35 40 -09 18
% 05 05 05 05 05 0,6 05 05
FERR/FRV?® M$ 12539,2 12877,0 12 696,6 13131,0 13925,2 142542 13991,2 144229
TCT 6,3 2.7 -14 34 6,0 2.4 -18 31
% 71 71 71 7.2 75 74 73 73
Autres'® ™ M$ 1656,3 21479 21808 2310,3 24242 2963,0 2980,3 31274
TCT 32 29,7 15 59 49 22,2 0,6 49
% 09 12 12 13 13 15 16 16
Total (abris fiscaux) M$ 57 485,9 60 527,6 59 280,8 60 956,1 62 405,0 64 344,1 64 275,4 66 046,1
TCT 2,9 5,3 -2,1 2,8 2,4 3,1 -0,1 2,8
% 32,7 33,1 33,0 33,4 33,5 33,4 33,6 33,4

Source : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.
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Tableau 1 (suite)
Actif' recueilli au Québec par les sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon le type de société et la catégorie de placement,
4¢ trimestre 2011 au 3¢ trimestre 2013

Catégorie de placement Unité 2011 2012 2013

4 1 2 3 4 1 2 3

Sociétés de courtage de détail de plein exercice

Encaisse et liquidités? M$ 9350,2 92232 9255,5 93141 9645,9 97241 9693,0 9729,7
TCT 44 -14 0,4 0,6 3,6 08 -0,3 0,4
% 6,9 6,6 6,7 6,6 6,7 6,6 6,6 6,4
Dépots et CPG*® M$ X X X 82329 7961,6 73981 7500,9 7272,0
TCT X X X X -3,3 -1 14 -3,1
% X X X 59 55 50 51 48
Fonds communs M$ 31811,0 32826,4 32899,8 34 445,6 360779 379959 387762 40509,8
de placement 70T 65 32 02 47 47 53 21 45
et fonds distincts *
% 23,3 23,3 23,8 245 25,0 25,7 26,4 26,8
Obligations et obligations M$ 321610 320088 313155 309713 30909,4 29 659,4 283771 280715
d'épargne* TeT 02 -05 22 A1 02 -40 43 1
% 23,6 22,7 22,7 22,0 21,5 20,0 19,3 18,5
Actions® M$ 542354 57 6834 55902,3 57 047,3 58 844,8 62572,8 61947,6 65 260,8
TCT 44 6,4 -3,1 2,0 3.2 6,3 -1,0 53
% 39,8 410 40,4 40,5 40,8 42,3 42,2 431
Autres M$ X X X 706,3 655,0 709,7 592,9 524,3
TCT X X X X -73 84 -16,5 -11.6
% X X X 05 0,5 05 0,4 0,3
Total de I'actif M$ 136 385,6 140748,9 138243,6 140717,5 144094,5 148062,9 146 887,7 151 368,1
(incluant les actifs sous 1CT 35 3,2 1,8 1,8 2,4 2,8 -0,8 3.1
forme d'abris fiscaux)
% 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
REER/CRI autogérés’ M$ 299109 310294 30476,3 31085,8 314259 317227 32106,4 328398
TCT 1,7 37 -1,8 2,0 11 09 12 2,3
% 21,9 22,0 22,0 22,1 21,8 214 21,9 21,7
REEE® M$ 516,5 5417 539,5 5481 5704 589,1 580,4 588,6
TCT 31 49 -0,4 16 41 33 -15 14
% 04 04 04 04 04 04 04 04
FERR/FRV® M$ 10190,6 10381,7 10262,3 10 564,0 11190,1 11439,0 11190,6 114876
TCT 6,4 19 -11 2,9 59 2,2 -2,2 2,7
% 75 74 74 75 78 7,7 7,6 7,6
Autres® ™ M$ 952,7 12351 12743 13478 1422,0 1786,8 18122 18934
TCT 5,2 29,6 32 58 55 25,7 14 45
% 0,7 09 09 1,0 1,0 12 12 13
Total (abris fiscaux) M$ 41570,8 43187,7 42 552,5 43545,7  44608,4 45 537,5 45 689,8 46 809,3
TCT 2,9 3,9 -1,5 2,3 2,4 2,1 0,3 2,5
% 30,5 30,7 30,8 30,9 31,0 30,8 31,1 30,9

Source : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.
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Tableau 1 (suite)

Actif' recueilli au Québec par les sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon le type de société et la catégorie de placement,

4¢ trimestre 2011 au 3¢ trimestre 2013

Catégorie de placement Unité 2011 2012 2013
4 1 2 3 4 1 2 3
Sociétés de courtage de détail a escompte ou en ligne
Encaisse et liquidités? M$ 35057 3566,5 34518 37300 38362 38520 38821 40716
TCT 7,7 1.7 -3,2 8,1 2.8 04 08 49
% 89 8,5 8,4 8,9 9,0 8,7 8,8 8,8
Dépots et CPG*® M$ X X X 22463 2268,0 22079 21979 21559
TCT X X X X 1,0 -2,6 -05 -19
% X X X 54 53 50 50 47
Fonds communs M$ 87185 90785 89451 91298 93130 97171 96416 10051,2
de placement T0T 38 4 15 21 20 43 08 42
et fonds distincts*
% 22,0 21,7 21,7 218 219 218 218 21,7
Obligations et obligations M$ 30984 31145 30877 30149 29751 30402 29246 29721
d'épargne® TCT 24 05 09 24 13 22 38 16
% 78 74 75 72 7,0 6,8 6.6 6.4
Actions ® M$ 219711 237732 233321 235923 240043 256085 254523 269758
TCT 45 8.2 -19 1.1 17 6,7 -0,6 6,0
% 55,6 56,8 56,6 56,5 56,5 57,6 57,6 58,3
Autres M$ X X X 79,3 59,2 62,1 61,8 59,2
TCT X X X X -25,4 50 -0,5 -42
% X X X 0.2 0,1 0,1 0,1 0,1
Total de I'actif M$ 39 549,5 41 860,4 41 208,4 41792,6 42 455,8 44 488,1 44 160,5 46 285,8
(incluant les actifs sous 1CT 3.9 5,8 1,6 1,4 1,6 4,8 -0,7 4,8
forme d'abris fiscaux)
% 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
REER/CRI autogérés” M$ 12 457,6 13500,8 12961,3 134445 13610,3 14 3445 141473 14587,0
TCT 2,1 8,4 -4,0 3,7 12 54 -14 31
% 315 32,3 315 32,2 32,1 32,2 32,0 315
REEE?® M$ 405,4 4310 426,2 436,4 4490 470,6 469,7 480,5
TCT 44 6,3 -11 24 29 48 -0,2 2,3
% 1,0 1.0 1.0 1.0 11 11 11 1.0
FERR/FRV?® M$ 23486 24954 24343 2 567,0 27351 28152 2800,5 29353
TCT 59 6,2 -2,4 55 6,5 29 -05 48
% 59 6,0 59 6,1 6,4 6,3 6,3 6,3
Autres® ™ M$ 703,6 9128 906,5 962,5 1002,2 1176,2 11681 12340
TCT 05 29,7 -0,7 6,2 41 17,4 -0,7 56
% 18 2.2 2.2 2,3 24 2,6 2,6 2,7
Total (abris fiscaux) M$ 15 915,1 17 339,9 16 728,3 17 410,4 17 796,7 18 806,5 18 585,6 19 236,8
TCT 2,6 9,0 -3,5 41 2,2 5,7 -1,2 3,5
% 40,2 41,4 40,6 1,7 41,9 42,3 421 41,6

Source : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.

Institut de la statistique du Québec

3¢ trimestre 2013

| Courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec

[7]



Tableau 1 (suite)
Actif' recueilli au Québec par les sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon le type de société et la catégorie de placement,
4¢ trimestre 2011 au 3¢ trimestre 2013

Catégorie de placement Unité 2011 2012 2013

4 1 2 3 4 1 2 3

Sociétés de courtage de détail de plein exercice, a escompte ou en ligne, affiliées a une institution de dépot

Encaisse et liquidités? M$ 12 680,8 126129 12 546,5 12 8834 13330,3 13440,9 134170 13 656,8
TCT 53 -05 -05 2,7 35 08 -0.2 18
% 73 70 71 7.2 73 71 71 7,0
Dépots et CPG*® M$ X X X X X X X X
TCT X X X X X X X X
% X X X X X X X X
Fonds communs M$ 39 337,1 40 668,6 40633,0 424017 442333 46 515,4 47 2241 49294 1
de placement TCT 59 34 01 44 43 52 15 44
et fonds distincts*
% 22,7 22,7 23,0 23,6 241 245 25,1 253
Obligations et obligations M$ 35046,6 34912,9 341810 33772,0 X X X X
d'épargne® TCT — 04 21 12 X X X X
% 20,3 19,5 19,4 18,8 X X X X
Actions® M$ 749925 80134,5 78088,7 79450,0 81701,6 87 049,1 86 298,0 91091,7
TCT 45 6,9 -26 17 28 6,5 -09 56
% 434 447 442 442 445 459 459 46,8
Autres M$ X X X X X X X X
TCT X X X X X X X X
% X X X X X X X X
Total de I'actif M$ 172 913,2 179 438,9 176 488,7 179549,5 183 682,3 189 623,4 188 118,3 194 632,8
(incluant les actifs sous 1CT 3,6 3,8 1,6 1,7 2,3 3,2 -0,8 3,5
forme d'abris fiscaux)
% 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
REER/CRI autogérés’ M$ 414059 435192 42 466,7 43564,0 44099,6 450724 452715 46 385,3
TCT 18 51 -24 2,6 12 2,2 04 25
% 239 243 241 243 24.0 238 241 238
REEE® M$ X X X X X X X X
TCT X X X X X X X X
% X X X X X X X X
FERR/FRV?® M$ 122821 126128 124338 12 865,9 13650,8 139773 137196 14136,7
TCT 6.4 2,7 -14 35 6,1 24 -18 30
% 71 70 70 72 74 74 73 73
Autres® ™ M$ X X X X X X X X
TCT X X X X X X X X
% X X X X X X X X
Total (abris fiscaux) M$ 56 218,8 59194,8 57 988,8 59 659,6 61128,2 62 995,7 62 944,0 64 633,7
TCT 2,8 o3 -2,0 2,9 2,5 3.1 -0,1 2,7
% 32,5 33,0 32,9 33,2 33,3 33,2 33,5 33,2

Source : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.
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Tableau 1 (suite)

Actif' recueilli au Québec par les sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon le type de société et la catégorie de placement,

4¢ trimestre 2011 au 3¢ trimestre 2013

Catégorie de placement Unité 2011 2012 2013
4 1 2 3 4 1 2 3
Sociétés de courtage de détail indépendantes, a escompte ou en ligne et sociétés de courtage de détail, de plein exercice, a escompte ou en ligne,
affiliées directement ou indirectement a une société d’assurance
Encaisse et liquidités M$ 1751 1768 160,8 160,7 1518 1353 158,1 1445
TCT 19 1,0 -9,0 -0,1 -5,6 -10,9 16,9 -8,6
% 58 56 54 54 53 46 54 48
Dépdts et CPG*® M$ X X X X X X X X
TCT X X X X X X X X
% X X X X X X X X
Fonds communs M$ 11924 1236,3 12119 11737 1157,7 11976 11937 1266,9
de placement TCT 53 37 20 31 14 34 03 6.1
et fonds distincts*
% 395 39,0 409 39,6 404 409 40,7 419
Obligations et obligations M$ 2128 210,4 2221 2143 X X X X
d'épargne’ TCT 27 A 56 35 X X X X
% 7,0 6,6 75 72 X X X X
Actions® M$ 12139 13221 11457 1189,6 11475 1132,2 11019 11449
TCT 3,7 89 -13,3 38 -35 -13 -2.7 39
% 40,2 17 38,7 40,2 40,0 38,7 376 379
Autres M$ X X X X X X X X
TCT X X X X X X X X
% X X X X X X X X
Total de I'actif M$ 3022,0 3170,4 2 963,2 2 960,7 2 867,9 2927,5 2929.9 3021,1
(incluant Ie§ at.:tlts sous 1CT 4,3 4,9 6,5 -0,1 -3,1 2.1 0,1 3,1
forme d'abris fiscaux)
% 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
REER/CRI autogérés’ M$ 962,6 1011,0 970,9 966,3 936,7 994,8 982,3 10415
TCT 29 5,0 -4.0 -05 -3.1 6,2 -13 6,0
% 319 319 328 32,6 32,7 340 335 345
REEE® M$ X X X X X X X X
TCT X X X X X X X X
% X X X X X X X X
FERR/FRV?® M$ 2571 264,2 262,7 265,1 2743 2769 2715 286,2
TCT 53 2,8 -06 09 35 09 -2,0 54
% 8,5 83 89 9,0 9,6 95 93 95
Autres'® ™ M$ X X X X X X X X
TCT X X X X X X X X
% X X X X X X X X
Total (abris fiscaux) M$ 1267,2 1332,8 1292,0 1296,6 1276,9 1348,4 1331,4 14124
TCT 3,5 5,2 -3,1 0,4 -1,5 5,6 -1,3 6,1
% 41,9 42,0 43,6 43,8 44,5 46,1 45,4 46,8

Note : Une révision des données s'échelonne du 2¢ trimestre 2008 au 2¢ trimestre 2013. Elle touche en particulier les données du groupe qui réunit les sociétés de courtage indépendantes et les sociétés affiliées aux
compagnies d'assurance-vie. Les résultats globaux et ceux des sociétés de courtage de plein exercice sont également touchés.
Source : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobilieres au Québec.

Institut de la statistique du Québec

3¢ trimestre 2013

| Courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec

[9]



Notes méthodologiques

1.

10.

11.

Actif: compilation selon I'adresse des clients résidant au
Québec ou selon le total des actifs relatifs aux clients desser-
vis par des points de vente situés au Québec.

Encaisse et liquidités: regroupent les bons du Trésor, le papier
commercial a court terme, les acceptations bancaires et autres
liquidités.
Dépdts et CPG: incluent les dépbts a vue, a terme, les certi-
ficats de placement garanti (CPG) et les produits d’épargne
indicielle.

Fonds communs de placement et fonds distincts: incluent éga-
lement les fonds de fonds.

Obligations et obligations d'épargne: incluent les obligations
d’épargne des gouvernements et les obligations négociables
des gouvernements et des sociétés; excluent les fonds com-
muns de placement et les fonds distincts obligataires.

Actions: incluent les actions ordinaires et privilégiées, les fidu-
cies de revenu, les actions de fonds d’investissement (dits
fermés ou close-end funds) et les options et contrats a terme;
excluent les actifs dans des fonds communs de placement et
les fonds distincts.

REER/CRI autogérés: régimes enregistrés d'épargne-retraite
(REER) autonomes et comptes de retraite immobilisés (CRI).
REEE: régime enregistré d’épargne-études.

FERR/FRV: fonds enregistré de revenu de retraitre (FERR),
fonds de revenu viager (FRV).

La catégorie « Autres » comprend les comptes d’épargne libres
d'imp6t (CELI) a partir du 1¢" trimestre 2010.

La catégorie «Autres » comprend les rentes a constitution
immédiate, ce qui inclut les rentes viageres, les rentes réver-
sibles et les rentes certaines.

Abréviations et signes conventionnels

r
X
M$
TCT

Donnée infime

Donnée révisée

Donnée confidentielle

En millions de dollars

Taux de croissance trimestriel
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