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L' Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobilieres au Québec, réalisée par I'Institut de la statistique du Québec, permet
de suivre I'évolution de la valeur de I'actif recueilli par les courtiers en valeurs mobilieres au Québec. Elle est effectuée aupres des
courtiers en placement (plein exercice) et des courtiers d’exercice restreint (a escompte, en ligne) qui ont des activités au Québec.

Les variations de la valeur des actifs détenus aupres des courtiers en valeurs mobilieres proviennent a la fois du mouvement des
ventes nettes des produits financiers offerts, ainsi que de I'évolution de la valeur des actifs déja accumulés. Nos données refletent
I'effet combiné final de ces deux éléments, mais ne permettent pas d'en dégager I'importance relative.

Cette enquéte permet également de faire ressortir 'évolution de la valeur des véhicules de placement choisis par I'épargnant pour
faire fructifier ses économies.

Note : Au premier trimestre de 2015, I'Institut a ajouté une nouvelle catégorie d’actifs dans le questionnaire transmis aux
répondants a I'enquéte : les fonds négociés en Bourse. Compte tenu de I'augmentation de la valeur de ces fonds, nous
sommes d’avis que cet ajout bonifiera 'enquéte.

Cependant, cela fait en sorte que les données ne sont plus directement comparables avec celles des années précédentes.
En effet, il nous semble raisonnable de penser qu’'une partie des fonds investis dans cette classe d’actifs étaient inclus dans
une autre, voire dans plusieurs classes d’actifs par certains répondants dans le passé. Pour cette raison, nous avons amorcé

une nouvelle série de données qui débute en 2015.

Les données historiques sont toutefois disponibles sur le site Web de I'Institut.

Diminution de la valeur de I'actif total au second
trimestre de 2015

L'actif total confié aux sociétés de courtage a affiché une
baisse de I'ordre de 0,9 % au deuxieme trimestre de 2015, ce
qui porte sa valeur a 239,7 G$.

Diminution de la valeur du portefeuille d’actions

Le portefeuille d’actions a vu sa valeur baissée a 112,7 G$
pendant le trimestre, soit une diminution de 1,1 %.

Baisse plus accentuée du portefeuille obligataire

De son coté, le portefeuille obligataire a décru de 0,8 G$
(= 3,0 %). Cette diminution porte la valeur de cette classe
d’actifs a 27,5 G$.

Progression de 1,1 % des fonds communs de
placement

Les portefeuilles investis en fonds communs de placement
et en fonds distincts ont affiché, quant a eux, une hausse de
0,7 G$ (+ 1,1 %), portant leur valeur a 64,7 G$.

Baisse des fonds négociés en Bourse

La valeur de cette classe d’actifs s’éléeve maintenant a
10,2 G$, soit une diminution de 2,0 %.
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Evolution comparative du portefeuille d’actions et
des principaux indices boursiers nord-américains

La baisse de la valeur du portefeuille d’actions détenu auprées
des courtiers (- 1,1 %) a été inférieure a celle du marché boursier
canadien des actions (- 2,3 %), telle qu’'estimée par I'Indice
S&P/TSX, mais supérieure a celle du marché boursier états-unien
(= 0,2 %), telle qu’estimée par I'lndice S&P 500.

Evolution comparative du portefeuille d’obligations et
de I'indice du marché obligataire canadien

Comme il a été mentionné plus haut, la valeur du portefeuille
d’obligations détenu aupres des courtiers a diminué de 3,0 %.
Cette baisse est supérieure a celle de 1,9 % enregistrée par le
contrat a terme sur obligations du gouvernement du Canada’
négocié a la Bourse de Montréal.

Concentration de I'offre de service

Le marché du courtage des valeurs mobilieres affiche une certaine
concentration. En effet, cing sociétés de courtage en placement
détiennent, avec leurs courtiers d’exercice restreint affiliés, 82,5 %
de l'actif recueilli aupres des particuliers au 30 juin 2015.

De leur coté, les filiales de courtage (de placement et d’exercice
restreint) des cing plus grandes banques a charte canadiennes
détiennent 55,1 % du marché québécois.

Le courtage en placement, qui compte douze sociétés, occupe
76,5 % du marché de détail des valeurs mobilieres au Québec,
pour un total de 183,5 G$ au second trimestre de 2015.

Les dix sociétés de courtage d’exercice restreint cumulent donc,
quant a elles, 23,5 % du marché, soit 56,3 G$.

Composition du portefeuille de placement selon le
type de courtage au Québec

Pour 'ensemble des courtiers, les placements en actions
représentent 47,0 % de I'actif qui leur est confié au 30 juin 2015,
en baisse de 0,1 %.

Le pourcentage investi en titres obligataires est de 11,5 %, soit une
diminution de 0,2 %.

Les fonds communs de placement et les fonds distincts
représentent le second actif en importance, avec une part de
27,0 % en hausse de 0,5 %.

Les fonds négociés en Bourse voient, quant a eux, leur proportion
diminuer légerement de 0,04 % pour atteindre 4,2 %.

Figure 1

Ventilation de I’actif confié aux sociétés de courtage de détail

en valeurs mobiliéres, selon la catégorie de placement, Québec,
2¢ trimestre 2015
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Source: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.

' Le rendement du marché obligataire canadien est estimé a I'aide du contrat a terme sur obligations du gouvernement du Canada (CBG)

négocié a la Bourse de Montréal.
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Figure 2
Ventilation de I’actif confié aux sociétés de courtage en placement,
selon la catégorie de placement, Québec, 2¢ trimestre 2015

Figure 4
Répartition des catégories de placement, selon le type de société de
courtage, Québec, 2¢ trimestre 2015
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Source: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.

Figure 3

Ventilation de I’actif confié aux sociétés de courtage d’exercice
restreint, selon la catégorie de placement, Québec, 2¢ trimestre
2015
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Source: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.

Le choix de répartition de I'actif varie selon le type de courtier avec
lequel I'investisseur fait affaire.

En effet, la clientele des courtiers en placement opte davantage
pour une gestion commune de fonds — par les fonds communs,
distincts et négociés en Bourse — et pour une détention directe
d’obligations (46,6 % au total) que la clientéle des courtiers
d’exercice restreint (30,0 %).

De leur c6té, les clients de courtiers d’exercice restreint détiennent
plus d’actions (57,8 %) que ceux des sociétés de courtage (43,7 %).

Institut de la statistique du Québec
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Source: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobiliéres au Québec.

Le tiers des fonds sont liés aux régimes enregistrés
(REER, CRI, REEE, FERR, FRV, CELI)

Des 239,7 G$ confiés a 'ensemble des sociétés de courtage en
valeurs mobilieres au Québec au second trimestre de 2015, les
régimes enregistrés comptent pour 78,5 G$, soit 32,7 %.

Cette proportion s'éléve a 29,9 % chez les clients des courtiers en
placement et a 41,9 % pour ceux des courtiers d’exercice restreint.

Figure 5

Ventilation de I’actif inclus dans les régimes enregistrés confié aux
sociétés de courtage au détail en valeurs mobiliéres, selon le type
de régime, Québec, 2¢ trimestre 2015
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Source: Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobilieres au Québec.
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Tableau 1

Actif' recueilli au Québec par les sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon le type de société et la catégorie de placement,

1¢ trimestre 2015 au 2¢ trimestre 2015

Catégorie de placement Unité 2015
1 2 3 4
Sociétés de courtage en placement et d’exercice restreint
Liquidités? M$ 24172,7 23708,6
A% . -19
% 10,0 99
Fonds communs M$ 64 040,3 64 758,2
de placement
et fonds distincts® A ) 1
% 26,5 27,0
Fonds négociés M$ 10 396,0 101874
en Bourse*
A% . -2,0
% 43 42
Obligations® M$ 283181 274777
A% . -3,0
% 117 15
Actions® M$ 114.040,2 1127384
A% . -11
% 472 47,0
Autres M$ 818,7 8414
A% . 2,8
% 0,3 0,4
Total de I'actif M$ 241786,0 239 71,7
(mclu_ant !e§ régimes A% 5 -0,9
enregistrés’)
% 100,0 100,0
REER/CRI® M$ 53348,2 52 631,3
A% . -13
% 22,1 22,0
REEE® M$ 1282,7 1280,8
A% . -0,1
% 05 05
FERR/FRV 10 M$ 178198 17 682,0
A% . -08
% 74 74
CELI™ M$ 64386 ' 6 865,6
A% . 6,6
% 27" 29
Total (régimes enregistrés’) M$ 78 889,4 ' 78 459,7
A% . -0,5
% 32,6 32,7

Source : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobilieres au Québec.
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Tableau 1 (suite)
Actif' recueilli au Québec par les sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon le type de société et la catégorie de placement,
1 trimestre 2015 au 2° trimestre 2015

Catégorie de placement Unité 2015

1 2 3 4

Sociétés de courtage en placement

Liquidités? M$ 174122 16911,2
A% . -29
% 94 9,2
Fonds communs M$ 51890,3 52 683,2
de placement
et fonds distincts® A - 15
% 28,0 28,7
Fonds négociés M$ 8227,7 8106,1
en Bourse*
A% . -15
% 44 4.4
Obligations® M$ 25542,7 247711
A% . -3,0
% 138 135
Actions® M$ 81296,8 802114
A% . -13
% 439 437
Autres M$ 750,1 m,7
A% . 29
% 04 04
Total de I'actif M$ 185119,8 183 454,7
(mclu_ant !e§ régimes A% 5 -0,9
enregistrés’)
% 100,0 100,0
REER/CRI® M$ 36314,9 357704
A% . -15
% 19,6 19,5
REEE® M$ 7482 7473
A% . -0,1
% 0,4 0,4
FERR/FRV 10 M$ 14559,3 14402,7
A% . -11
% 79 79
CELI™ M$ 37252 3968,3
A% . 6,5
% 20 2,2
Total (régimes enregistrés’) M$ 55347,6 ' 54 888,7
A% . -0,8
% 209" 29,9

Source : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobilieres au Québec.
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Tableau 1 (suite)

Actif' recueilli au Québec par les sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon le type de société et la catégorie de placement,

1¢ trimestre 2015 au 2¢ trimestre 2015

Catégorie de placement Unité
1 2 3 4
Sociétés de courtage d’exercice restreint
Liquidités? M$ 6 760,5 67974
A% . 05
% 11,9 12,1
Fonds communs M$ 12150,0 12075,0
de placement |
et fonds distincts® A% ) 06
% 21,4 215
Fonds négociés M$ 2168,3 20813
en Bourse*
A% . -40
% 338 3.7
Obligations® M$ 27754 2706,6
A% . -25
% 49 438
Actions® M$ 327434 32527,0
A% . -0,7
% 57,8 57,8
Autres M$ 68,6 69,7
A% . 1,6
% 0,1 0,1
Total de I'actif M$ 56 666,2 56 257,0
(mclu_ant !e§ régimes A% 5 -0,7
enregistrés’)
% 100,0 100,0
REER/CRI® M$ 17 033,3 16 861,0
A% . -1,0
% 30,1 30,0
REEE? M$ 5345 533,5
A% . -0,2
% 09 09
FERR/FRV ™ M$ 32605 32793
A% . 0,6
% 58 58
CELIM M$ 27134 28973
A% . 6,8
% 48 52
Total (régimes enregistrés’)  M$ 23 541,8 23571,0
A% . 0,1
% 41,5 41,9

Source : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobilieres au Québec.
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Tableau 1 (suite)

Actif' recueilli au Québec par les sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon le type de société et la catégorie de placement,

1¢ trimestre 2015 au 2¢ trimestre 2015

Catégorie de placement

Unité

2015

1

2 3

Sociétés de courtage en placement et d’exercice restreint, affiliées a une institution de dépot

Liquidités? M$ 23926,9 234719
A% . -19
% 10,1 10,0
Fonds communs M$ 61848,3 62 557,9
de placement
et fonds distincts® A% ) 1
% 26,1 26,6
Fonds négociés M$ X X
4
en Bourse A% X X
% X X
Obligations® M$ X X
A% X X
% X X
Actions® M$ 112 4834 111191,6
A% . -11
% 474 473
Autres M$ X X
A% X X
% X X
Total de I'actif M$ 237419,9 235 317,3
(mclu_ant !e§ régimes A% 5 -0,9
enregistrés’)
% 100,0 100,0
REER/CRI® M$ 51865,9 511554
A% . 14
% 218 217
REEE® M$ X X
A% X X
% X X
FERR/FRV 10 M$ X X
A% X X
% X X
CELI™ M$ 62804 ' 6697.8
A% . 6,6
% 26" 2.8
Total (régimes enregistrés’) M$ 76 830,6 ' 76 389,8
A% . -0,6
% 324" 32,5

Source : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobilieres au Québec.
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Tableau 1 (suite)

Actif' recueilli au Québec par les sociétés de courtage de détail en valeurs mobiliéres, selon le type de société et la catégorie de placement,

1¢ trimestre 2015 au 2¢ trimestre 2015

Catégorie de placement

Unité

2015

1

2

3 4

Sociétés de courtage en placement et d’exercice restreint, non affiliées a une institution de dépat

Liquidités? M$ 245,8 236,7
A% . -3.7
% 56 5,4
Fonds communs M$ 2192,0 2200,3
de placement
et fonds distincts® A% - 04
% 50,2 50,1
Fonds négociés M$ X X
4
en Bourse A% X X
% X X
Obligations® M$ X X
A% X X
% X X
Actions® M$ 1556,8 1546,8
A% . -0,6
% 35,7 352
Autres M$ X X
A% X X
% X X
Total de I'actif M$ 4 366,1 4394,4
(mclu_ant !e§ régimes A% 5 0,6
enregistrés’)
% 100,0 100,0
REER/CRI® M$ 14823 14759
A% . -0,4
% 34,0 33,6
REEE® M$ X X
A% X X
% X X
FERR/FRV 1 M$ X X
A% X X
% X X
CELI™ M$ 158,2 167,8
A% . 6,1
% 36 338
Total (régimes enregistrés’) M$ 2 058,8 2 069,9
A% . 0,5
% 47,2 471

Source : Institut de la statistique du Québec, Enquéte sur le courtage de détail en valeurs mobilieres au Québec.
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Glossaire

1.

Actif: compilation selon I'adresse des clients résidant au
Québec ou selon le total des actifs relatifs aux clients desser-
vis par des points de vente situés au Québec.

Liquidités: cette catégorie regroupe les titres du marché moné-
taires, tels les bons du Trésor, les papiers commerciaux, les
billets a court terme, les acceptations bancaires, les dépots et
les certificats de placement garanti.

Fonds communs de placement et fonds distincts: cette caté-
gorie inclut également les fonds de fonds.

Fonds négociés en Bourse : cette catégorie inclut également
les fonds de fonds.

Obligations: cette catégorie inclut les obligations et les dében-
tures des gouvernements et des sociétés. Cette catégorie
exclut les actifs investis dans des fonds communs de place-
ment et dans des fonds distincts obligataires.

Actions: cette catégorie inclut les actions ordinaires et privilé-
giées, les unités de fiducie de revenu et les options et contrats
a terme. Cette catégorie exclut les actifs investis dans des
fonds communs de placement et dans des fonds distincts
d’actions.

Régimes enregistrés : pour les fins de ce bulletin, ils incluent
les REER, CRI, REEE, FERR, FRV et CELI.

REER/CRI : régime enregistré d’épargne-retraite (REER),
compte de retraite immobilisé (CRI).

REEE: régime enregistré d’épargne-études.

. FERR/FRV: fonds enregistré de revenu de retraitre (FERR),

fonds de revenu viager (FRV).

11. CELI : compte d’épargne libre d'imp6ot.

Abréviations et signes conventionnels

M$
A%

Donnée non disponible
N’'ayant pas lieu de figurer
Donnée infime

Donnée révisée

Donnée confidentielle

En millions de dollars

Taux de croissance trimestriel

Réalisation :

Avec la collaboration de:

Avec l'assistance technique de:
Sous la direction de:

Ont aussi collaboré a la réalisation:

Pour plus de renseignements:

La version PDF de ce bulletin
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